
투자 위험 등급 

1등급[매우 높은 위험] 

NH-Amundi 자산운용주식회사는 이 투자신탁의 실제 

수익률 변동성을 감안하여 (1)등급으로 분류하였습니다. 

펀드의 위험 등급은 운용실적, 시장 상황 등에 따라 

변경될 수 있다는 점을 유의하여 투자판단을 하시기 

바랍니다. 
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이 투자설명서는 NH-Amundi 글로벌 AI 산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형]에 대한 자세한 

내용을 담고 있습니다. 따라서 NH-Amundi 글로벌 AI 산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] 

수익증권을 매입하기 전에 이 투자설명서를 읽어보시기 바랍니다.  

  

1. 집합투자기구 명칭: NH-Amundi 글로벌 AI 산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] 

2. 집합투자업자 명칭: NH-Amundi 자산운용주식회사 

3. 판매회사:  각 판매회사 본·지점 

4. 작성기준일: 2025년 8월 5일 

5. 증권신고서 효력발생일: 2025년 9월 30일 

6. 모집(매출) 증권의 종류 및 수: 투자신탁의 수익증권(10조좌) 

7. 모집(매출) 기간(판매기간): 2021년 7월 23일부터 모집을 개시하며 모집개시일 이후 특별한 

사정이 없는 한 계속하여 모집할 수 있습니다. 

8. 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 열람장소  

가. 집합투자증권신고서  

               전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr  

나. 투자설명서  

           전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr  

           서면문서 : 집합투자업자, 각 판매회사  

※ 판매회사에 대한 자세한 내용은 한국금융투자협회 전자공시서비스(dis.kofia.or.kr) 및 

집합투자업자(www.nh-amundi.com)의 인터넷 홈페이지를 참고하시기 바랍니다. 

9. 안정조작 또는 시장조성 관련:  본 집합투자기구에는 해당사항이 없습니다. 

 

※ 개방형 집합투자증권인 경우 증권신고서의 효력발생일 이후에도 기재사항이 변경될 수 있습니다.  

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 

그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 

또한 이 집합투자증권은「예금자보호법」에 의한 보호를 받지 않는 

실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 

기하여 주시기 바랍니다.  
 

 

 

투자설명서 
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※ 집합투자기구 명칭 및 펀드코드 

 

집합투자기구 명칭(종류형 명칭) 펀드코드 

NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] DL366 

수수료선취-오프라인 (A) DL680 

수수료선취-온라인 (Ae) DL681 

수수료선취-오프라인-무권유저비용 (AG) DL682 

수수료미징구-오프라인 (C) DL683 

수수료미징구-온라인 (Ce) DL684 

수수료미징구-오프라인-무권유저비용 (CG) DL685 

수수료미징구-오프라인-기관 (Cf) DL686 

수수료미징구-오프라인-랩 (Cw) DL687 

수수료미징구-오프라인-개인연금 (C-P1(연금저축)) DL688 

수수료미징구-온라인-개인연금 (C-P1e(연금저축)) DL689 

수수료미징구-오프라인-퇴직연금 (C-P2(퇴직연금)) DL690 

수수료미징구-온라인-퇴직연금 (C-P2e(퇴직연금)) DL691 

수수료후취-온라인슈퍼 (S) DL692 

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금 (S-P1(연금저축)) DL693 

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금 (S-P2(퇴직연금)) DL694 
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<투자결정시 유의사항> 
 
1. 이 집합투자기구에 대한 투자판단을 내리기 전에 증권신고서와 투자설명서 

또는 간이투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 

 

2. 이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 

참고하고, 귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 

하시기 바랍니다. 

 

3. 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표가 

반드시 실현된다는 보장은 없으며, 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 

보장은 없습니다. 

 

4. 원본손실위험, 투기등급자산에의 투자 등 집합투자기구와 관련된 

투자위험에 대하여는 증권신고서, 투자설명서 또는 간이투자설명서 

본문의 투자위험 부분을 참고하시기 바랍니다. 
 

5. 파생상품에 투자하는 집합투자기구의 경우 파생상품의 가치를 결정하는 

기초변수 등이 예상과 다른 변화를 보일 때에는 당초 예상과 달리 큰 손실을 

입거나 원금전체의 손실을 입을 수 있습니다. 

 

6. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 

판매회사는 단순히 집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 

부가적인 업무 포함)만 수행할 뿐 판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 

아무런 영향을 미치지 아니합니다. 

 

7. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 

실적배당상품으로 예금자보호법에 따라 보호되지 아니하며, 특히 

예금자보호법의 적용을 받는 은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 

경우에도 은행예금과 달리 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. 

 
8. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금(환매)금액 중 실제 

집합투자증권을 매입(환매)하는 금액은 작아질 수 있습니다. 

 

9. 후취판매수수료가 부과되는 경우 환매금액에서 후취판매수수료가 차감되므로 

환매신청시 예상 환매금액보다 실제 수령금액이 적을 수 있습니다. 

 

10. 집합투자기구가 설정 후 1 년이 경과하였음에도 설정액이 50 억원 

미만(소규모펀드)인 경우 분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 

임의해지 될 수 있으니, 투자 시 소규모펀드 여부를 확인해야 하고 소규모펀드 

해당여부는 금융투자협회, 판매회사, 자산운용사 홈페이지에서 확인할 수 

있습니다. 
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11. 투자자의 국적 또는 세법상 거주지국이 대한민국 이외의 국가인 경우 

국제조세조정에 관한 법률 및 관련 조세조약에 따라 투자자의 금융 정보가 

국세청 및 해당 국가(투자자의 국적상 국가 또는 세법상 거주지국)의 권한 있는 

당국에 보고될 수 있으며, 판매회사는 투자자의 국적 또는 세법상 거주지국 

확인을 위하여 계좌 개설 시 수집된 정보 이외의 추가자료를 요구할 수 

있습니다. 

 

12. 이 투자신탁의 수익증권은 집합투자업자가 자신의 전적인 재량에 따라 인정한 

예외적인 경우를 제외하고는 미국인을 대상으로 모집하거나 미국인에게 판매할 

수 없습니다. 
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<요약정보> (작성기준일: 2025.08.05) 

NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형]  

(펀드코드: DL366) 

투자위험등급 : 1등급 

[매우 높은 위험] 

NH-Amundi자산운용(주)는 이 투자신탁의 실제 수익률 
변동성을 감안하여 (1)등급으로 분류하였습니다. 

집합투자증권은 ｢예금자보호법｣에 따라 보호되지 않는 

실적배당상품입니다. 이 집합투자기구는 집합투자기구 재산의 

대부분을 글로벌 주식에 주로 투자하는 해외 집합투자기구의 

집합투자증권에 투자하는 모투자신탁에 투자하므로 투자대상 국가의 

경제 상황, 재간접 투자 위험, 국가위험, 환율변동위험 등이 있으므로 

투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다. 
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이 요약정보는 ‘NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형]’의 투자설명서의 내용 중 

중요사항을 발췌 요약한 정보를 담고 있습니다. 따라서 자세한 정보가 필요하신 경우에는 동 집합투자증권을 

매입하기 전 투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 

 

[요약정보] 

투자목적 

및 투자전략 

이 투자신탁은 글로벌 주식에 주로 투자하는 해외집합투자기구의 집합투자증권을 주된 투자대상으로 

하는 모투자신탁에 신탁재산의 80% 이상을 투자하여 수익을 추구합니다. 

분류 투자신탁, 증권(재간접형), 개방형(중도환매가능), 추가형(추가납입가능), 종류형, 모자형 

투자비용 

 

클래스 종류 

투자자가 부담하는 

수수료, 총보수 및 비용(단위 : %) 

1,000 만원 투자시 투자자가 

부담하는 투자기간별 합성 

총보수∙비용 예시(단위 : 천원) 

판매수수료 총보수 

 
동종유형 

총보수 

합성 

총보수

·비용 

1 년 2 년 3 년 5 년 10 년 
판매보수 

수수료선취-

오프라인(A) 

납입금액의 

1.0%이내 
0.995 0.60 0.8600 1.7369 276 458 646 1,047 2,195 

수수료미징구

-오프라인(C) 
없음 1.295 0.90 1.2100 2.0350 209 425 649 1,122 2,467 

수수료선취-

온라인(Ae) 

납입금액의 

0.5%이내 
0.695 0.30 0.5900 1.4370 197 349 507 845 1,825 

수수료미징구

-온라인(Ce) 
없음 0.845 0.45 0.7600 1.5869 163 332 508 883 1,965 

(주 1) ‘1,000 만원 투자시 투자자가 부담하는 투자기간별 총비용 예시’는 투자자가 1,000 만원을 투자했을 경우 향후 

투자기간별 지불하게 되는 합성 총보수ᆞ비용(판매수수료 + 총보수비용 + 피투자집합투자기구에 대한 보수 (혹은 

모투자신탁에서 발생한 비용))을 의미합니다. 선취판매수수료 및 총보수비용은 일정하고, 이익금은 모두 

재투자하며, 연간 투자수익률은 5%로 가정하였습니다. 

(주2) 종류 A형과 종류 C형에 각각 투자할 경우 총비용이 일치하는 시점은 약 2년 11개월이 경과되는 시점이며 

종류 Ae형과 종류 Ce형에 각각 투자할 경우 총비용이 일치하는 시점은 약 2년 11개월 이 경과되는 시점이나 

추가납입, 보수 등의 변경에 따라 달라질 수 있습니다. 

(주 3) 종류형 집합투자기구의 구체적인 투자비용은 투자설명서 제 2 부 13. 보수 및 수수료에 관한 

사항(40 페이지)을 참고하시기 바랍니다.  

(주 4) 합성 총보수ㆍ비용 비율은 이 투자신탁(자투자신탁)에서 지출되는 보수와 기타비용에 이 

투자신탁(자투자신탁)이 모투자신탁에 투자한 비율을 안분한 모투자신탁의 보수와 기타비용을 합한 총액을 

순자산 연평잔액으로 나누어 산출합니다. 또한, 이 투자신탁의 모투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구에 

투자한 비율을 안분한 피투자 집합투자기구의 보수와 기타비용을 합한 총액을 순자산연평잔액(보수･비용차감 후 

기준)으로 나누어 산출하되, 피투자 집합투자기구의 보수와 기타비용을 알 수 없을 경우 피투자 

집합투자기구에서 발생되는 보수와 기타비용이 포함되지 않을 수 있습니다. 상기 합성 총보수·비용비율은 이 

투자신탁의 모투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구의 총보수ᆞ비용 비율을 약 [0.74]% 수준으로 

추정하였으며, 실제비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

(주 5) ‘동종유형 총보수’는 한국금융투자협회에서 공시하는 동종유형 집합투자기구 전체의 평균 총보수ㆍ비용을 
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의미합니다. 

투자실적추이 

(연평균 수익률) 

(단위, %) 

 

종류 최초설정일 

최근1 년 최근2 년 최근3 년 최근5 년 

설정일 이후 24.08.06 

~25.08.05 

23.08.06 

~25.08.05 

22.08.06 

~25.08.05 
 

수수료미징구-

오프라인(C) (%) 
2021.08.05 

18.03 15.70 12.34 - 3.40 

비교지수 (%) 23.85 24.73 20.90 - 15.53 

수익률 변동성(%) 18.61 18.40 21.98 - 25.78 

(주 1) 비교지수: [50% MSCI ACWI TR(NET, USD) + 50% MSCI WORLD IT TR (NET, USD)](원화환산) X 90%  + 콜금리 

X 10% (비교지수 성과에는 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않음) 

(주 2) 연평균 수익률은 해당 기간동안의 누적수익률을 기하평균방식으로 계산한 것으로 집합투자기구 총비용 

지급후 해당기간동안의 세전평균 수익률을 나타내는 수치입니다. 

(주 3) 수익률 변동성(표준편차)은 해당기간 펀드의 연환산 주간수익률이 평균수익률에서 통상적으로 얼마만큼 

등락했는지를 보여주는 수치로서, 변동성이 높을수록 수익률 등락이 빈번해 펀드의 손실위험이 높다는 것을 

의미합니다. 

운용전문인력 

(`25.08.05 기준) 

 

성명 생년 직위 

운용현황(개,억원) 
동종집합투자기구 연평균 수익률 

(해외재간접형, %) 운용 

경력년수 집합투자

기구 수 
운용규모 

운용역 운용사 

최근 1 년 최근 2 년 최근 1 년 최근 2 년 

이능규 1985 
책임 

(팀장) 
17 2,391 17.03 8.85 10.90 12.19 

9 년 

4 개월 

(주 1) ‘책임운용전문인력’은 이 집합투자기구의 운용의사결정 및 운용결과에 대한 책임을 부담하는 운용전문인력을 

말하며, “부책임운용전문인력”은 책임운용전문인력이 아닌 자로서 집합투자기구의 투자목적 및 운용전략 등에 

중대한 영향을 미칠 수 있는 자산에 대한 운용권한을 가진 운용전문인력을 말합니다. 

(주 2) 이 투자신탁의 운용은 글로벌주식 1 팀에서 담당합니다. 당해 투자신탁은 부책임 운용전문인력을 지정하지 

않았으며, 상기 운용전문인력의 관리 감독하(혹은 해당 운용인력의 부재 시)에 담당 본부내(혹은 팀내) 다른 

운용전문인력의 운용도 가능합니다. 

(주 3) 운용전문인력의 최근 과거 3 년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률 등은 

금융투자협회 전자공시스템(dis.kofia.or.kr)에서 확인할 수 있습니다. 

(주 4) 동종집합투자기구 연평균 수익률은 해당 집합투자업자가 분류한 동일 유형 집합투자기구의 

평균운용성과이며, 해당 운용전문인력의 평균운용성과는 해당 회사 근무기간 중 운용한 성과를 의미합니다. 

(주 5)‘운용경력년수’는 해당 운용전문인력이 과거 집합투자기구를 운용한 기간을 모두 합산한 기간입니다. 

투자자유의사항 

• 집합투자증권은 ｢예금자보호법｣에 따라 보호되지 않는 실적배당상품으로 투자원금의 
손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다. 

• 금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 그 
증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 

• 간이투자설명서보다 자세한 내용이 필요하시어 투자설명서의 교부를 요청하시면 귀하의 
집합투자증권 매입 이전까지 교부하오니 참고하시기 바랍니다. 

• 간이투자설명서는 증권신고서 효력발생일까지 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 
개방형 집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 

• 이 집합투자증권의 투자위험등급을 확인하시고, 귀하의 투자 경력이나 투자성향에 
적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시기 바랍니다. 

• 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표는 반드시 
실현된다는 보장은 없습니다. 또한 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장은 
없습니다. 

• 집합투자기구가 설정 후 1 년이 경과하였음에도 설정액이 50 억원 미만(소규모펀드)인 
경우 분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될 수 있으니, 투자 
시 소규모펀드 여부를 확인하시기 바라며 소규모펀드 해당여부는 금융투자협회, 
판매회사, 자산운용사 홈페이지에서 확인할 수 있습니다. 

※ 추가적인 투자자유의사항은 투자설명서상 ‘투자결정시 유의사항 안내’ 참조하시기 바랍니다 . 

주요투자위험 

 

구 분 투자위험의 주요내용 

원본 
손실위험 

이 투자신탁은 실적배당상품으로 투자원본 전액이 보장 또는 보호되지 않습니다. 따라서 

투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 
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감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업자나 판매회사 등 어떤 당사자도 

투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 

재간접 투자 
위험 

이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁은 주로 피투자집합투자기구의 집합투자증권에 

투자하기 때문에 피투자집합투자기구의 신탁계약서에서 정한 기간내에 불가피하게 

중도환매를 하는 경우 환매수수료 부담이 발생하여 당해 투자신탁재산의 가치를 

하락시킬 수 있으며, 다른 투자신탁 보다 일반적으로 환매기간이 더 소요될 수 

있습니다. 집합투자증권은 평가기준일에 공고된 가격을 기준으로 평가가 이루어지기 

때문에 일정기간의 시차를 두고 평가에 반영됩니다. 그 결과 당해 투자신탁에 대하여 

매입청구시 적용되는 기준가격은 일정기간 이전 가격으로 평가된 가격입니다. 

환매청구일과 환매일이 다르기 때문에 환매청구일로부터 환매일까지의 투자신탁재산의 

가치 변동에 따른 위험에 노출됩니다. 해외 집합투자증권의 투자자산인 해외 증권의 

가격하락 등에 따라 투자원금액 손실이 발생할 수있으며, 주요 투자대상인 해외 

투자신탁의 운영전략의 상세한 내역 전부 또는 일부가 공개되지 않을 수 있으므로 

투자하는 집합투자증권에 대한 정보를 충분히 얻지 못할 수 있습니다. 결과적으로 타 

집합투자증권에 주로 투자하는 투자신탁의 투자자는 직접 자산을 투자하는 투자신탁에 

비해 상대적으로 더 높은 기회비용과 손실을 부담할 위험이 있습니다. 

집합투자증권 등  
가격변동위험 

이 투자신탁은 집합투자증권 등에 주로 투자하는 모투자신탁에 투자하기 때문에 동 

집합투자증권의 가격변동으로 인한 손실위험에 노출됩니다. 또한, 투자신탁재산의 

가치는 투자대상 집합투자증권의 운용구조, 투자성과, 보수, 거래비용 등에 따라 급격히 

변동될 수 있습니다. 

시장위험 및  
개별위험 

이 투자신탁은 해외 집합투자증권에 주로 투자하는 모투자신탁에 투자함으로써 

투자대상의 주식가격 변동, 이자율 등 기타 거시경제지표의 변화 등에 따른 위험에 

노출됩니다. 특히, 해당국가의 경제전망, 환율변동 등 해외경제지표의 변화에 따른 

위험에 노출되어 있습니다. 또한, 투자신탁재산의 가치는 투자대상종목 발행회사의 

영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 있습니다. 

피투자 
집합투자기구의 
조정가격제 위험 

이 투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구는 기초투자자산에 대한 대량 매입이나 

대량 환매가 발생한다고 판단되는 경우 기초투자자산의 거래가격간의 차이, 비용, 기타 

시장 및 거래 상황을 고려하여 피투자집합투자기구의 이사회는 피투자집합투자기구의 

NAV(펀드 순자산가치)를 조정할 수 있습니다. 일반적으로 기초투자자산에 대한 매입 

수요가 클 때 NAV가 상향 조정되고 기초투자자산에 대한 환매 수요가 클 때 NAV가 

하향 조정됩니다. 보통 조정 범위가 NAV의 2%를 초과하지 않지만 이사회는 필요한 

경우 주주들의 이익을 보호하기 위하여 이 한도 비율을 상향조정할 수 있습니다. 

현재기준(2021.07.23) 피투자집합기구는 가격조정 대상 펀드는 아니나 추후 상황에 따라 

대상이 될 수 있으며, 가격조정 대상 펀드 여부 및 관련 주요 내용은 

https://regulatory.allianzgi.com/에서 확인 가능합니다. 

피투자 
집합투자기구와

의 성과차이 
위험 

이 투자신탁재산의 일부는 유동성 관리 목적으로 유동성자산에 투자됩니다. 이에 따라 

이 투자신탁의 성과는 이 투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구의 성과와 차이가 

있을 수 있습니다. 

환율 
변동위험 

이 투자신탁은 외국 통화로 표시된 자산에 투자함으로써 외국 통화의 가치변동으로 

인한 투자신탁재산의 가치변동위험에 노출됩니다. 즉, 이 투자신탁에서 투자하는 해외 

집합투자증권 등은 외화로 표시되어 거래되기 때문에 해당 통화가 원화 대비 가치가 

하락할 경우 투자원금액의 손실이 발생할 수 있습니다. 

※ 환위험관리: 이 투자신탁은 환헤지를 실시하지 않습니다. 

※ 환헤지란 선물환 계약 등을 이용하여 환율의 변동으로 인한 손실위험을 

관리하는 것을 뜻합니다. 해외펀드는 대부분은 해외통화로 자산을 매입하기 

때문에 도중에 환율이 떨어지면 환차손(환율변동에 따른 손실)이 발생할 수 

있으며 이러한 추가적인 손실을 최소화하기 위하여 환헤지를 실시하는 

것입니다. 그러나 반대로 환율이 올라가는 경우 오히려 추가적 이익기회가 

상실될 수 있으며 환헤지 계약의 만기 후 재계약을 할 경우 헤지 손실이 

발생할 수 있습니다. 
 

국가위험 

이 투자신탁은 해외 집합투자증권에 주로 투자하는 모투자신탁에 투자신탁재산의 

대부분을 투자하기 때문에 투자대상국가의 시장, 정치 및 경제상황 등에 따른 위험에 더 

많이 노출이 되어 있고, 일부 투자국가 증권의 경우 외국인의 투자 한도, 넓은 매매호가 

차이, 증권시장의 제한된 개장시간과 거래량 부족 등의 원인으로 인하여 유동성에 

제약이 발생할 수도 있습니다. 또한 정부정책 및 제도의 변화로 인해 자산가치의 손실이 

발생할 수 있으며, 외국인에 대한 투자제한, 조세제도 변화 등의 정책적 변화 및 사회 

전반적인 투명성 부족으로 인한 공시자료의 신뢰성 등의 위험도 있습니다. 
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특정 섹터 및 
테마펀드 위험 

이 투자신탁의 모투자신탁이 투자하는 피투자집합기구는 투자대상 자산군(investment 

universe)이 제한되어 있어 광범위하게 투자하는 펀드들에 비해 위험분산이 제한적으로 

이루어지게 됩니다. 제한적인 위험분산이 이루어지는 경우 취득한 개별 증권 종목들의 

추이의 영향이 커질 수 있습니다. 또한 다양한 섹터 및/또는 테마에서 활발히 사업을 

영위하는 회사들의 경우 다른 섹터들 및/또는 테마들과도 관련이 있는 회사들의 지분을 

취득할 수도 있습니다. 이는 취득 시점에는 해당 섹터 및/또는 테마가 사업의 극히 

일부를 차지하였으나 포트폴리오 운용사의 재량적 평가로 해당 섹터 및/또는 테마의 

중요성이 매우 증가할 가능성이 있는 회사의 지분을 포함할 수 있습니다. 이는 각 섹터 

및/또는 테마를 반영하는 금융지수의 성과와 비교하였을 때 각 펀드 성과의 편차를 

초래할 수 있습니다. 
 

※ 추가적인 투자위험사항은 투자설명서 ‘제 2부 10. 집합투자기구의 투자위험’을 참조하시기 바랍니다. 

매입 방법 
• 17 시 이전: 3 영업일 기준가 매입 
• 17 시 경과 후: 4 영업일 기준가 매입 

환매 방법 
• 17 시 이전: 4 영업일 기준가 8 영업일 지급 

• 17 시 경과 후: 5 영업일 기준가 9 영업일 지급 
환매수수료  해당사항 없음 

기준가 

‧ 산정방법 

- 당일 기준가 = (직전일 투자신탁 자산총액 - 부채총액)/직전일 수익증권 총좌수 

- 1,000 좌 단위로 원미만 셋째자리에서 4 사 5 입하여 원미만 둘째자리까지 계산 

‧ 공시방법 

- 서류공시 : 판매회사 영업점에서 매일 게시 및 공시 

- 전자공시 : 집합투자업자, 판매회사, 한국금융투자협회 홈페이지에 매일 전자 공시 

과세 

 

구분 과세의 주요 내용 

집합투자기구 집합투자기구 단계에서는 별도의 소득과세 부담이 없는 것이 원칙입니다. 

수익자 

거주자와 일반법인이 받는 집합투자기구로부터의 과세 이익에 대해서는 15.4%(지방소득

세 포함) 세율로 원천징수됩니다. 단, 연간 금융소득합계액이 기준금액(2천만원)을 초과

하는 경우에는 기준금액을 초과하는 금액을 다른 종합소득과 합산하여 개인소득세율로 

종합과세 됩니다. 

<집합투자재산의 매매 및 평가 이익 유보에 따른 유의사항> 

매년 결산ㆍ분배할 때 집합투자기구의 회계기간 동안 집합투자재산의 운용에 따라 

발생한 이익금 중 집합투자재산의 매매 및 평가 이익은 분배되지 않고 보유기간 동안의 

손익을 합산하여 환매할 때 해당 환매분에 대하여 과세됩니다(다만, 분배를 유보할 수 

없는 이자ㆍ배당 소득 등은 매년 결산ㆍ분배되어 과세됩니다). 이 경우 환매연도에 

과세된 보유기간 동안의 매매 및 평가 이익을 포함한 연간 금융소득이 

금융소득종합과세 기준금액을 초과할 경우 과세부담이 증가하여 불리하게 작용하는 

경우가 발생할 수 있으니 주의하시기 바랍니다. 
 
 

전환절차 및 

방법 
해당사항 없음 

집합투자업자 NH-Amundi 자산운용㈜ (대표번호: 02-368-3600/ 인터넷 홈페이지: www.nh-amundi.com) 

모집기간 추가형으로 계속 모집가능 모집․매출 총액 10 조좌 

효력발생일 2025 년 9 월 30 일 존속기간 정해진 신탁계약 기간은 없음 

판매회사  집합투자업자(www.nh-amundi.com), 한국금융투자협회 전자공시서비스(dis.kofia.or.kr) 참고 

참조 
 집합투자업자의 사업목적(주요업무), 요약 재무정보에 관한 사항은 투자설명서 ‘제 4 부 1. 

집합투자업자에 관한 사항’(73 페이지)을 참고하시기 바랍니다. 

집합투자기구의 

종류 

  이 집합투자기구는 종류형 집합투자기구입니다. 집합투자기구의 종류는 판매수수료 부과방식-

판매경로-기타 펀드특성에 따라 3 단계로 구분되며, 집합투자기구 종류의 대표적인 차이는 다음과 

같습니다. 
 

종류(Class) 집합투자기구(펀드) 특징 

판매수수료 
수수료 
선취 

펀드 가입시점(혹은 추가불입시점)에 판매수수료(판매사에 일회성으로 지불하는 

수수료)가 일시에 징구되는 클래스(종류형펀드)입니다. 선취판매수수료 징구로 

인해 펀드가입기간동안 판매보수(투자금액에서 매일계상되는 보수)가 
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수수료미징구형보다 상대적으로 낮게 책정되어 특정시점*을 기준으로 총비용이 

수수료미징구형보다 낮아지게 되어 장기투자에 적합한 클래스(종류형펀드)입니다. 

따라서 특정시점* 이전에 환매할 경우 수수료미징구형 보다 상대적으로 높은 

총비용을 지불하게 되는 클래스(종류형펀드)입니다. 

* 특정시점: 수수료선취형과 수수료미징구형의 총비용이 같아지는 시점 

* 특정시점 이전 환매시 수수료미징구형 가입이 유리 

** 동 펀드의 특정시점은 약 2 년 11 개월입니다.(오프라인 기준) 

** 동 펀드의 특정시점은 약 2 년 11 개월 입니다.(온라인 기준) 

수수료 
미징구 

펀드 가입(혹은 추가불입)시점이나 환매시점에 일시 징구되는 판매수수료가 없고, 

판매보수가 수수료선취형 또는 수수료후취형 보다 상대적으로 높게 책정되는 

클래스(종류형펀드)입니다. 따라서 특정시점* 이전에 환매할 경우 

수수료선취형보다 낮은 수수료를 포함한 총비용을 지불할 수 있는 

클래스(종류형펀드)입니다. 

* 특정시점: 수수료선취형과 수수료미징구형의 총비용이 같아지는 시점 

* 특정시점 이전 환매시 수수료미징구형 가입이 유리 

** 동 펀드의 특정시점은 약 2 년 11 개월입니다.(오프라인 기준) 

** 동 펀드의 특정시점은 약 2 년 11 개월 입니다.(온라인 기준) 

수수료 
후취 

펀드 환매시점에 판매수수료가 일시 징구되는 클래스(종류형펀드)로 판매수수료는 

수수료선취형보다 상대적으로 낮게 책정이 되며, 펀드 가입 이후 일정기간 이후 

환매시 판매수수료가 부과되지 않을 수도 있습니다. 

* 판매수수료: 수수료선취형 > 수수료후취형 

* 동 펀드의 수수료후취형은 3 년이상 투자시 판매수수료를 부과하지 않습니다. 

판매경로 

온라인 

판매회사 홈페이지에서 온라인전용으로 판매되는 클래스(종류형펀드)로 

오프라인(판매회사 창구)으로 판매되는 클래스(종류형펀드)보다 판매수수료 및 

판매보수가 상대적으로 저렴합니다. 다만, 판매회사로부터 별도의 투자권유 및 

상담서비스는 제공되지 않습니다. 

오프라인 

오프라인전용(판매회사 창구)으로 판매되는 클래스(종류형펀드)로 판매회사 

홈페이지에서 온라인전용으로 판매되는 클래스(종류형펀드)보다 판매수수료 및 

판매보수가 상대적으로 높습니다. 오프라인전용(판매회사 창구) 

클래스(종류형펀드)는 판매회사로부터 별도의 투자권유 및 상담서비스가 

제공됩니다. 

온라인슈퍼 

집합투자업자의 공동판매채널로서의 역할 수행을 위해 모든 공모 종류 S 

수익증권(종류 S-T 및 종류 S-P 수익증권 포함)을 취급하고, 객관적 지표를 

기준으로 상품을 노출 및 배열하는 온라인판매시스템을 통하여 판매되는 

클래스(종류형펀드)로 오프라인으로 판매되는 집합투자기구보다 판매수수료 및 

판매보수가 낮습니다. 다만, 온라인 전용클래스(종류형펀드)와 동일하게 

판매회사로부터 별도의 투자권유 및 상담서비스는 제공되지 않습니다. 

기타 

보수체감 
(CDSC) 

수수료미징구형 클래스(종류형편드)로 이연판매보수(CDSC) 프로그램에 따라  

판매보수를 적용하기 때문에 별도의 전환 청구없이 펀드의 투자기간(보유기간)이 

경과함에 따라 판매보수가 낮은 클래스(종류형펀드)로 자동 전환되는 

클래스(종류형펀드)입니다. 

* 이연판매보수(CDSC: Contingent Deferred Sales Charge, 투자기간 경과(1 년 

단위)에 따라 자동적으로  C1--> C2--> C3 --> C4[--> C5])로 전환되며 펀드 

가입이후 4[5]년부터 C4[C5]의 판매보수가 적용 

무권유저비용 

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 따라 판매회사로부터 별도의 

투자권유를 받지 않고 펀드에 가입할수 있는 클래스(종류형펀드)입니다. 

일반적으로 판매회사로부터 별도의 투자권유 및 상담서비스를 받아 가입하는 

경우보다 판매수수료 및 판매보수가 상대적으로 낮습니다. 

개인연금 
소득세법 제 20 조의 3 및 소득세법시행령 제 40 조의 2 에 따른 연금저축계좌를 

통해 매입이 가능한 클래스(종류형펀드)입니다. 

퇴직연금 
근로자퇴직급여보장법에 따른 퇴직연금 및 개인퇴직계좌(IRP)를 통해 매입이 

가능한 클래스(종류형펀드)입니다. 

기관 

국가재정법에 따른 기금, 법에서 정한 전문투자자 또는 일정금액 이상을 

가입하는 고액투자자(법인 or 개인), 법에서 정하는 펀드(집합투자기구)가 

투자할수 있는 클래스(종류형펀드) 입니다. 

* 고액 투자자의 최소투자금액은 펀드별 가입자격을 참고 

랩 

판매회사의 일임형 랩어카운트(Wrap account) 혹은 개인종합자산관리계좌(ISA), 

법에 의한 신탁재산을 운용하는 신탁업자, 보험업법에 의한 특별계정의 

신탁업자가 투자할 수 있는 클래스(종류형펀드)입니다. 
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[집합투자기구 공시 정보 안내] 

‧ 증권신고서: 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr) 

‧ 투자설명서: 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr), 금융투자협회(dis.kofia.or.kr), 

집합투자업자(www.nh-amundi.com) 및 판매회사 홈페이지 

‧ 정기보고서(영업보고서, 결산서류): 금융감독원 홈페이지(www.fss.or.kr) 및 금융투자협회 전자공시시스템 

(dis.kofia.or.kr) 

‧ 자산운용보고서: 금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지 (www.nh-

amundi.com) 

‧ 수시공시: 금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지 (www.nh-

amundi.com) 
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제1부 모집 또는 매출에 관한 사항 

 

1. 집합투자기구의 명칭   

집합투자기구 명칭(종류형 명칭) 펀드코드 

NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] DL366 

수수료선취-오프라인 (A) DL680 

수수료선취-온라인 (Ae) DL681 

수수료선취-오프라인-무권유저비용 (AG) DL682 

수수료미징구-오프라인 (C) DL683 

수수료미징구-온라인 (Ce) DL684 

수수료미징구-오프라인-무권유저비용 (CG) DL685 

수수료미징구-오프라인-기관 (Cf) DL686 

수수료미징구-오프라인-랩 (Cw) DL687 

수수료미징구-오프라인-개인연금 (C-P1(연금저축)) DL688 

수수료미징구-온라인-개인연금 (C-P1e(연금저축)) DL689 

수수료미징구-오프라인-퇴직연금 (C-P2(퇴직연금)) DL690 

수수료미징구-온라인-퇴직연금 (C-P2e(퇴직연금)) DL691 

수수료후취-온라인슈퍼 (S) DL692 

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금 (S-P1(연금저축)) DL693 

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금 (S-P2(퇴직연금)) DL694 

 

2. 집합투자기구의 종류 및 형태 

가. 형태별 종류: 투자신탁 

나. 운용자산별 종류: 증권(재간접형) 

다. 개방형ᆞ폐쇄형 구분: 개방형(환매가 가능한 투자신탁) 

라. 추가형ᆞ단위형 구분: 추가형(추가로 자금 납입이 가능한 투자신탁) 

마. 특수형태: 모자형(모투자신탁이 발행하는 수익증권을 자투자신탁이 취득하는 구조의 투자신탁) 

종류형(판매보수 등의 차이로 인하여 기준가격이 다르거나 판매수수료가 다른 여러 

종류의 집합투자증권을 발행하는 투자신탁) 

바. 고난도금융투자상품 해당여부: 해당사항없음 

주) 집합투자기구의 종류 및 형태에도 불구하고 투자대상은 여러 가지 다양한 자산에 투자될 수 있으며, 자세한 투자대상은 제2부 

“투자대상”과 “투자전략” 부분 등을 참고하시기 바랍니다.  

 

3. 모집예정금액 

이 투자신탁은 10조좌까지 모집 가능하며, 1좌(최초설정일 기준 1좌당 1원) 단위로 모집합니다. 

주1) 모집(판매)기간동안 특별한 사유가 없는 한 추가모집(판매)이 가능합니다. 

주2) 모집(판매)기간동안 판매된 금액이 일정규모 이하인 경우 이 집합투자증권의 설정이 취소되거나 해지될 수 있습니다. 

주3) 모집(판매) 예정금액이 줄거나 모집(판매) 예정기간이 단축될 수 있으며, 이 경우 지정참가회사, 판매회사 및 집합투자업자의 

홈페이지를 통해 공시됩니다. 
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4. 모집의 내용 및 절차 

모집기간 
2021년 7월 23일 모집 개시 이후 특별한 사유가 없는 한 영업일에 한하여 모집, 

판매됩니다. 

모집장소 

판매회사의 본ᆞ지점(모집장소에 관한 자세한 내용은 한국금융투자협회 

전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자의 인터넷 홈페이지(www.nh-

amundi.com)를 참고하시기 바랍니다.) 

모집방법 및 절차 판매회사의 영업일에 판매회사의 창구를 통하여 모집 및 판매합니다. 

주1) 모집(매입) 방법 및 내용에 관한 자세한 내용은 “제2부. 11. 매입, 환매, 전환기준”을 참고하시기 바랍니다. 

 

5. 인수에 관한 사항 해당사항 없음 

 

6. 상장 및 매매에 관한 사항    해당사항 없음 
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제2부 집합투자기구에 관한 사항 

 

1. 집합투자기구의 명칭   

집합투자기구 명칭(종류형 명칭) 펀드코드 

NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] DL366 

수수료선취-오프라인 (A) DL680 

수수료선취-온라인 (Ae) DL681 

수수료선취-오프라인-무권유저비용 (AG) DL682 

수수료미징구-오프라인 (C) DL683 

수수료미징구-온라인 (Ce) DL684 

수수료미징구-오프라인-무권유저비용 (CG) DL685 

수수료미징구-오프라인-기관 (Cf) DL686 

수수료미징구-오프라인-랩 (Cw) DL687 

수수료미징구-오프라인-개인연금 (C-P1(연금저축)) DL688 

수수료미징구-온라인-개인연금 (C-P1e(연금저축)) DL689 

수수료미징구-오프라인-퇴직연금 (C-P2(퇴직연금)) DL690 

수수료미징구-온라인-퇴직연금 (C-P2e(퇴직연금)) DL691 

수수료후취-온라인슈퍼 (S) DL692 

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금 (S-P1(연금저축)) DL693 

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금 (S-P2(퇴직연금)) DL694 

 

2. 집합투자기구의 연혁 

변경시행일 변경 사항 

2021.08.05 최초 설정 

2021.12.31 
운용전문인력 변경(차지운 → 박혜정) 

기업공시서식 작성기준 개정사항(2021.05.07) 반영 

2022.04.29 운용전문인력 변경(박혜정 → 최병근) 

2022.09.08 

- Class S, S-P1(연금저축), S-P2(퇴직연금) 수익증권 판매보수 인하(S: 0.39% → 0.27%, S-

P1(연금저축): 0.22% → 0.21%, S-P2(퇴직연금): 0.21% → 0.20%) 

- 투자신탁 결산으로 인한 재무제표 및 운용실적 갱신 

- 자본시장법, 시행령 및 금융투자업규정 등 개정사항 반영 (수시공시 사유 추가 등) 

- 증권거래비용 및 금융비용 발생내역 추가 

- 적용 법률 변경, 용어 및 문구 변경 등 (재무상태표 등) 

2023.09.08 

- 투자신탁 결산으로 인한 재무제표 및 운용실적 등 갱신 

- 운용전문인력 변경(최병근 → 이능규) 

- 소득세법 개정사항(2023.01.01) 반영 (연금계좌 세액공제) 

- 기업공시서식 작성기준 개정사항(2023.02.20 시행) 반영 

2024.08.20 
- 투자신탁 결산으로 인한 재무제표 및 운용실적 등 갱신 

- 설정 후 3년 경과에 따른 투자위험등급 산정기준 변경 및 투자위험등급 변경(2등급 
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→ 1등급) 

- 기업공시서식 작성기준 개정사항(2024.03.01시행) 반영 

- 소득세법 개정사항 반영(분리과세 기준금액 상향) 

- 예금보험관계 표시 및 설명∙확인에 관한 규정 개정사항(2024.01.25) 반영 

2025.09.30 

- 투자신탁 결산으로 인한 재무제표 및 운용실적 등 갱신 

- 변동성(최대손실예상액) 변경사항 반영 (59.01% → 52.63%, 1등급 유지) 

- 금융투자회사의 영업 및 업무에 관한 규정 시행세칙(종류 S 등 수익증권 관련 설명) 

개정사항 반영 

- 외국납부세액 공제방식 변경 반영 

- 채권평가회사 추가(이지자산평가) 

- 설정 후 6개월 경과에 따른 관련 문구 삭제 

주1) 상기 연혁은 이 집합투자기구의 주요 변동 사항에 대해 일자와 내용을 간략히 기재한 것입니다. 

 

3. 집합투자기구의 신탁계약기간 

이 투자신탁은 추가 자금 납입이 가능한 투자신탁으로 별도의 신탁계약기간이 정해져 있지 않습니다. 

투자신탁의 신탁계약기간은 일반적으로 투자신탁의 존속기간을 의미하는 것으로 수익자의 저축기간 

또는 만기 등의 의미와 다를 수 있습니다. 

주1) 관련 법령 또는 신탁계약서상 상장폐지 요건에 해당되는 등 일정한 경우에는 강제로 해산(해지)되거나, 사전에 정한 절차에 

따라 임의로 해지(해산) 될 수 있습니다. 자세한 사항은 “제5부. 2. 집합투자기구의 해지에 관한 사항”을 참고하시기 바랍니다. 

 

4. 집합투자업자 

회 사 명 NH-Amundi 자산운용주식회사 

주소 및 연락처 
서울특별시 영등포구 국제금융로8길2  

(Tel: 02-368-3600, www.nh-amundi.com) 

주1) 집합투자업자(자산운용회사)에 대한 자세한 사항은 “제4부. 1. 집합투자업자에 관한 사항”을 참고하시기 바랍니다. 

 

5. 운용전문인력 

가. 운용전문인력 (2025.08.05 기준) 

책임운용전문인력 

성명 생년 직위 운용 경력년수 

성과보수가 약정된 집합투자기구 

집합투자 

기구 수 (개) 
운용규모 (억원) 

이능규 

1985 팀장 9년 4개월 1 39 

주요운용경력 및 이력 

- 2022.06~현재     NH-Amundi자산운용 글로벌주식1팀 

- 2020.07~2022.05  신한자산운용 글로벌투자운용본부 

- 2018.07~2020.07  농협중앙회 상호금융해외증권팀 

- 2018.01~2018.07  과학기술인공제회 회원복지전략실 

- 2016.03~2018.01  과학기술인공제회 증권투자실 

- 2015.01~2016.02  과학기술인공제회 연금급여실 
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- 2014.05~2014.08  KTB투자증권 파생운용팀 

- 2012.07~2014.01  롯데케미칼 UZ 프로젝트 

주1) 이 투자신탁의 운용은 글로벌주식1팀에서 담당합니다. 상기인은 “책임운용전문인력”으로 이 투자신탁의 운용의사결정 및 

운용결과에 대한 책임을 부담하는 전문인력을 말합니다. 당해 투자신탁은 부책임운용전문인력을 지정하지 않았으며, 상기 

운용전문인력의 관리 감독하(혹은 해당 운용인력의 부재 시)에 담당본부내(혹은 팀내) 다른 운용전문인력의 운용도 가능합니다. 

주2) 운용전문인력의 주요 운용경력(운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모 및 수익률) 및 이력은 한국금융투자협회 

전자공시시스템(dis.kofia.or.kr)를 통하여 확인할 수 있습니다. 

주3) ‘운용경력년수’는 해당 운용전문인력이 과거 집합투자기구를 운용한 기간을 모두 합산한 기간입니다. 

 

나. 운용중인 집합투자기구에 관한 사항 (2025.08.05 기준) 

성명 

운용현황 
동종집합투자기구 

연평균 수익률(해외재간접형) 

집합투자 
기구 수(개) 

운용규모 
(억원좌) 

운용역(%) 운용사(%) 

최근1년 최근2년 최근1년 최근2년 

이능규 17 2,391 17.03 8.85 10.90 12.19 

주1) 위의 집합투자기구 수에는 모자형투자신탁의 모투자신탁은 포함되어 있지 않습니다. 

주2) 운용전문인력의 주요 운용경력(운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모 및 수익률) 및 이력은 한국금융투자협회 

전자공시시스템(dis.kofia.or.kr)를 통하여 확인할 수 있습니다. 

주3) 동종집합투자기구 연평균 수익률은 해당 집합투자업자가 분류한 동일 유형(금융투자협회 집합투자기구 분류상 2차, 3차 

분류기준) 집합투자기구의 평균운용성과이며, 해당 운용전문인력의 평균운용성과는 해당 회사 근무기간 중 운용한 성과를 

의미합니다. 당해 투자신탁은 팀운용이지만, 운용전문인력의 평균운용성과는 상기 책임운용인력이 운용한 펀드의 

평균운용성과를 기재하였습니다. 

 

[모투자신탁 운용전문인력] 

NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권모투자신탁[채권-재간접형]  

- 이 투자신탁의 운용전문인력과 동일 

 

다. 운용전문인력 최근 변경 내역  

변경일 
변경전 변경후 

책임운용역 책임운용역 

2023.09.08 최병근 이능규 

주1) 최근 3년간의 운용전문인력 변경 내역입니다.  

 

6. 집합투자기구의 구조 

가. 집합투자기구의 종류 및 형태     투자신탁, 증권(재간접형), 추가형, 개방형, 모자형, 종류형 

 

나. 종류형 구조 

이 투자신탁은 판매보수의 차이로 인하여 기준가격이 다르거나 판매수수료가 다른 여러 종류의 

집합투자증권을 발행하는 종류형 투자신탁입니니다. 집합투자기구의 종류는 판매수수료 부과방식-

판매경로-기타 펀드특성에 따라 3단계로 구분되며, 이 집합투자기구 종류의 3단계 구분 및 가입자격은 

다음과 같습니다. 

 

(1) 종류별 가입자격에 관한 사항 

이 집합투자기구는 종류형 집합투자기구입니다. 집합투자기구의 종류는 판매수수료 부과방식-판매경로-

기타 펀드특성에 따라 3단계로 구분되며, 이 집합투자기구 종류의 3단계 구분 및 가입자격은 다음과 
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같습니다. 

종류 가입자격 

수수료선취-오프라인 (A) 제한없음(선취판매수수료 부과) 

수수료선취-온라인 (Ae) 
온라인(On-Line)계좌를 이용하여 수익증권에 

가입하고자 하는 투자자(선취판매수수료 부과) 

수수료선취-오프라인-무권유저비용 (AG) 

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 

따라 집합투자기구의 매수를 요청하는 등 

금융기관등으로부터 별도의 투자권유 없이 

집합투자기구를 매수하는 수익자(선취판매수수료 

부과) 

수수료미징구-오프라인 (C) 제한없음 

수수료미징구-온라인 (Ce) 
온라인 (On-Line)계좌를 이용하여 수익증권에 

가입하고자 하는 투자자 

수수료미징구-오프라인-무권유저비용 (CG) 

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 

따라 집합투자기구의 매수를 요청하는 등 

금융기관등으로부터 별도의 투자권유 없이 

집합투자기구를 매수하는 수익자 

수수료미징구-오프라인-기관 (Cf) 

법 시행령 제10조제2항 및 금융투자업규정 제1-

4조에서 정하는 기관투자자 또는 국가재정법에 

따른 기금(외국의 법령상 이에 준하는 자를 

포함), 최초 가입시 100억원 이상 매입한 

개인이거나 최초 가입시 500억원 이상 매입한 

법인, 법에 의한 집합투자기구(외국법령에 의한 

것으로서 집합투자기구의 성질을 가진 것을 

포함) 

수수료미징구-오프라인-랩 (Cw) 

판매회사의 일임형 Wrap 계좌를 보유한 자 혹은 

개인종합자산관리계좌(ISA)를 보유한 자, 법 

제 105 조의 규정에 의해 신탁재산을 운용하는 

신탁업자, 보험업법 제 108 조의 규정에 의한 

특별계정의 신탁업자 

수수료미징구-오프라인-개인연금 (C-P1(연금저축)) 

소득세법 제 20 조의 3 및 소득세법시행령 

제 40 조의 2 에 따른 연금저축계좌를 통하여 

가입한 경우 

수수료미징구-온라인-개인연금 (C-P1e(연금저축)) 

소득세법 제 20 조의 3 및 소득세법 시행령 

제 40 조의 2 에 따른 “연금저축계좌”의 

가입자로서, 온라인(On-Line)계좌를 이용하여 이 

수익증권에 가입하고자 하는 투자자 

수수료미징구-오프라인-퇴직연금 (C-P2(퇴직연금)) 
근로자퇴직급여보장법에 의한 퇴직연금 가입자 

및 퇴직연금 사업자 
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수수료미징구-온라인-퇴직연금 (C-P2e(퇴직연금)) 

근로자퇴직급여보장법에 의한 퇴직연금 가입자 

및 퇴직연금 사업자로서, 온라인(On-Line)계좌를 

이용하여 이 수익증권에 가입하고자 하는 투자자 

수수료후취-온라인슈퍼 (S) 

집합투자업자의 공동판매채널로서의 역할 수행을 

위해 모든 공모 종류 S 수익증권(종류 S-T 및 종류 

S-P 수익증권 포함)을 취급하고, 객관적 지표를 

기준으로 상품을 노출 및 배열하는 

온라인판매시스템을 통하여 판매되는 것으로서 

다른 종류 수익증권[가입 자격(기관 및 고액거래자 

등)에 제한이 있는 종류 수익증권 제외] 보다 

판매보수가 낮고, 후취판매수수료가 부과되는 

수익증권 

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금 (S-P1(연금저축)) 

집합투자업자의 공동판매채널로서의 역할 수행을 

위해 모든 공모 종류 S 수익증권(종류 S-T 및 

종류 S-P 수익증권 포함)을 취급하고, 객관적 

지표를 기준으로 상품을 노출 및 배열하는 

온라인판매시스템을 통하여 판매되는 것으로서 

소득세법 제 20 조의 3 및 소득세법 시행령 

제 40 조의 2 에 따른 연금저축계좌를 통하여 

가입할 수 있으며 다른 종류 수익증권[가입 

자격(기관 및 고액거래자 등)에 제한이 있는 

종류 수익증권 제외] 보다 판매보수가 낮고, 

판매수수료를 징구하지 아니함 

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금 (S-P2(퇴직연금)) 

집합투자업자의 공동판매채널로서의 역할 수행을 

위해 모든 공모 종류 S 수익증권(종류 S-T 및 종류 

S-P 수익증권 포함)을 취급하고, 객관적 지표를 

기준으로 상품을 노출 및 배열하는 

온라인판매시스템을 통하여 판매되는 것으로서 

근로자퇴직급여보장법에 의한 퇴직연금 가입자 및 

퇴직연금 사업자인 경우로 다른 종류 

수익증권[가입 자격(기관 및 고액거래자 등)에 

제한이 있는 종류 수익증권 제외] 보다 판매보수가 

낮고, 판매수수료를 징구하지 아니함 

주1) 이 투자신탁의 보수 및 수수료에 대한 자세한 사항은 “제2부. 13. 보수 및 수수료에 관한 사항”을 참고하시기 바랍니다. 

 

※ 집합투자기구의 3단계 구분(판매수수료 부과방식-판매경로-기타펀드특성)에 따른 종류형 펀드의 대표

적인 차이 및 주요 특징은 다음과 같습니다. 

종류(Class) 집합투자기구(펀드) 특징 
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판매수수료 

수수료 

선취 

펀드 가입시점(혹은 추가불입시점)에 판매수수료(판매사에 일회성으로 지불하는 

수수료)가 일시에 징구되는 클래스(종류형펀드)입니다. 선취판매수수료 징구로 인해 

펀드가입기간동안 판매보수(투자금액에서 매일계상되는 보수)가 

수수료미징구형보다 상대적으로 낮게 책정되어  특정시점*을 기준으로 총비용이 

수수료미징구형보다 낮아지게 되어 장기투자에 적합한 클래스(종류형펀드)입니다. 

따라서 특정시점* 이전에 환매할 경우 수수료미징구형 보다 상대적으로 높은 

총비용을 지불하게 되는 클래스(종류형펀드)입니다. 

* 특정시점: 수수료선취형과 수수료미징구형의 총비용이 같아지는 시점 

* 특정시점 이전 환매시 수수료미징구형 가입이 유리 

** 동 펀드의 특정시점은 약 2 년 11 개월입니다.(오프라인 기준) 

** 동 펀드의 특정시점은 약 2 년 11 개월 입니다.(온라인 기준) 

수수료 

미징구 

펀드 가입(혹은 추가불입)시점이나 환매시점에 일시 징구되는 판매수수료가 없고, 

판매보수가 수수료선취형 또는 수수료후취형 보다 상대적으로 높게 책정되는 

클래스(종류형펀드)입니다. 따라서 특정시점* 이전에 환매할 경우 

수수료선취형보다 낮은 수수료를 포함한 총비용을 지불할 수 있는 

클래스(종류형펀드)입니다. 

* 특정시점: 수수료선취형과 수수료미징구형의 총비용이 같아지는 시점 

* 특정시점 이전 환매시 수수료미징구형 가입이 유리 

** 동 펀드의 특정시점은 약 2 년 11 개월입니다.(오프라인 기준) 

** 동 펀드의 특정시점은 약 2 년 11 개월 입니다.(온라인 기준) 

수수료 

후취 

펀드 환매시점에 판매수수료가 일시 징구되는 클래스(종류형펀드)로 판매수수료는 

수수료선취형보다 상대적으로 낮게 책정이 되며, 펀드 가입 이후 일정기간 이후 

환매시 판매수수료가 부과되지 않을 수도 있습니다. 

* 판매수수료: 수수료선취형 > 수수료후취형 

* 동 펀드의 수수료후취형은 3 년이상 투자시 판매수수료를 부과하지 않습니다. 

판매경로 

온라인 

판매회사 홈페이지에서 온라인전용으로 판매되는 클래스(종류형펀드)로 

오프라인(판매회사 창구)으로 판매되는 클래스(종류형펀드)보다 판매수수료 및 

판매보수가 상대적으로 저렴합니다. 다만, 판매회사로부터 별도의 투자권유 및 

상담서비스는 제공되지 않습니다. 

오프라인 

오프라인전용(판매회사 창구)으로 판매되는 클래스(종류형펀드)로 판매회사 

홈페이지에서 온라인전용으로 판매되는 클래스(종류형펀드)보다 판매수수료 및 

판매보수가 상대적으로 높습니다. 오프라인전용(판매회사 창구) 

클래스(종류형펀드)는 판매회사로부터 별도의 투자권유 및 상담서비스가 

제공됩니다. 

온라인슈퍼 

집합투자업자의 공동판매채널로서의 역할 수행을 위해 모든 공모 종류 S 

수익증권(종류 S-T 및 종류 S-P 수익증권 포함)을 취급하고, 객관적 지표를 기준으로 

상품을 노출 및 배열하는 온라인판매시스템을 통하여 판매되는 클래스(종류형펀드)로 

오프라인으로 판매되는 집합투자기구보다 판매수수료 및 판매보수가 낮습니다. 

다만, 온라인 전용클래스(종류형펀드)와 동일하게 판매회사로부터 별도의 투자권유 

및 상담서비스는 제공되지 않습니다. 

기타 

보수체감 

(CDSC) 

수수료미징구형 클래스(종류형편드)로 이연판매보수(CDSC) 프로그램에 따라  

판매보수를 적용하기 때문에 별도의 전환 청구없이 펀드의 투자기간(보유기간)이 

경과함에 따라 판매보수가 낮은 클래스(종류형펀드)로 자동 전환되는 

클래스(종류형펀드)입니다. 

* 이연판매보수(CDSC: Contingent Deferred Sales Charge, 투자기간 경과(1 년 

단위)에 따라 자동적으로  C1--> C2--> C3--> C4[--> C5])로 전환되며 펀드 

가입이후 4[5]년부터 C4[C5]의 판매보수가 적용 

무권유저비

용 

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 따라 판매회사로부터 별도의 

투자권유를 받지 않고 펀드에 가입할수 있는 클래스(종류형펀드)입니다. 

일반적으로 판매회사로부터 별도의 투자권유 및 상담서비스를 받아 가입하는 

경우보다 판매수수료 및 판매보수가 상대적으로 낮습니다. 

개인연금 
소득세법 제 20 조의 3 및 소득세법시행령 제 40 조의 2 에 따른 연금저축계좌를 

통해 매입이 가능한 클래스(종류형펀드)입니다. 

퇴직연금 근로자퇴직급여보장법에 따른 퇴직연금 및 개인퇴직계좌(IRP)를 통해 매입이 
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가능한 클래스(종류형펀드)입니다. 

기관 

국가재정법에 따른 기금, 법에서 정한 전문투자자 또는 일정금액 이상을 가입하는 

고액투자자(법인 or 개인), 법에서 정하는 펀드(집합투자기구)가 투자할수 있는 

클래스(종류형펀드) 입니다. 

* 고액 투자자의 최소투자금액은 펀드별 가입자격을 참고 

랩 
판매회사의 일임형 랩어카운트(Wrap account) 혹은 개인종합자산관리계좌(ISA), 

법에 의한 신탁재산을 운용하는 신탁업자, 보험업법에 의한 특별계정의 

신탁업자가 투자할 수 있는 클래스(종류형펀드)입니다. 

 

다. 모자형 구조 

이 투자신탁은 법제233조의 규정에 의한 모자형 투자신탁의 자투자신탁으로서 이 투자신탁이 투자하는 

모투자신탁에 대한 자세한 내용은 “[제2부 별첨1] 모투자신탁에 관한 사항”을 참조하여 주시기 바랍니다. 

80%이상투자

80%이상투자

NH-Amundi 글로벌 AI산업

증권자투자신탁(H)[주식-재간접형]

NH-Amundi 글로벌 AI산업

증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형]

NH-Amundi 글로벌 AI산업

증권모투자신탁[주식-재간접형]

(역외 설정 펀드)

Allianz Global Artificial

Intelligence - WT - USD

 

 

라. 재간접형 구조 

이 투자신탁의 모투자신탁은 UCITS 규정(UCITS requirement)에 의거하여 역외지역인 룩셈부르크에 

등록ㆍ설정된 ‘알리안츠 글로벌 아티피셜 인텔리전스(Allianz Global Artificial Intelligence)’ 펀드의 

집합투자증권에 주로 투자하는 재간접형 구조의 집합투자기구입니다. 

 

7. 집합투자기구의 투자목적 

이 투자신탁은 집합투자증권에 주로 투자하는 모투자신탁을 법 시행령 제94조제2항제4호에서 규정하는 

주된 투자대상자산으로 하여 수익을 추구하는 것을 목적으로 합니다. 

그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 이 

투자신탁과 관련된 어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 

 

[모투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구에 관한 사항] 

이 투자신탁은 투자대상 하위집합투자기구(피투자집합투자기구)로 알리안츠 글로벌 아티피셜 

인텔리전스(Allianz Global Artificial Intelligence) 펀드를 선정하였습니다. 

피투자펀드의 선정기준은 피투자펀드의 집합투자업자(Allianz Global Investors GmbH) 및 

하위집합투자업자(Allianz Global Investors U.S. LLC) 의 글로벌 주식 운용 경험과 운용팀의 역량, 

피투자펀드의 설정규모, 운용성과, 운용지표, 리스크 및 컴플라이언스 프로세스, 펀드운영(Operation) 

프로세스 등을 종합적으로 고려하였습니다. 

피투자펀드에 대한 실사(Due Diligence)는 제안서 및 관련자료 검토, 피투자펀드의 해외 운용팀과의 

다양한 채널을 통해 적극적인 의사소통 또는 현지 운용사 방문 점검 등을 통하여 실행합니다. 
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8. 집합투자기구의 투자대상 

가. 투자 대상 

투자대상 자산 중 법 제 4 조에 따른 증권에 대하여는 그 증권에 표시될 수 있거나 표시되어야 할 

권리가 전자증권법에 따라 전자등록된 경우 해당 권리를 포함합니다. 

투자대상 
투자비율 

(자산총액대비) 
투자대상 및 비율 세부설명 

① 
모투자신탁의 

수익증권 
80% 이상 NH-Amundi 글로벌 AI 산업 증권모투자신탁[주식-재간접형] 

② 

단기대출, 

금융기관에의 

예치, 

환매조건부매수 

및 이에 준하는 

외화표시자산 

20% 이하 

집합투자업자는 환매를 원활하게 하고 투자대기자금을 

효율적으로 운용하기 위하여 필요한 경우 아래의 방법으로 

운용할 수 있습니다. 

1. 단기대출(법 시행령 제83조제4항의 금융기관에 대한 

30일 이내의 금전의 대여를 말합니다) 

2. 금융기관에의 예치(만기 1년 이내인 상품에 한합니다) 

3. 환매조건부매수(증권을 일정기간 후에 환매할 것을 

조건으로 매수하는 것을 말합니다) 

4. 제1호 내지 제3호와 동일하거나 유사한 것으로서 

외국통화로 표시된 것 

③ 

신탁업자 

고유재산과의 

거래 

법 시행령 제 268 조제 4 항의 규정에 따라 수익증권의 환매를 원활하게 하고 

투자대기자금의 활용을 위해 운용 

다음 각호의 어느 하나에 해당하는 경우에는 상기 투자대상 ①의 규정은 그 투자한도를 적용하지 

아니합니다. 다만, 다음 제4호 및 제5호의 사유에 해당하는 경우에는 투자비율을 위반한 날부터 15일 

이내에 그 투자한도에 적합하도록 하여야 합니다. 

1. 투자신탁 최초설정일부터 1월간 

2. 투자신탁 회계기간 종료일 이전 1월간(회계기간이 3월 이상인 경우에 한합니다) 

3. 투자신탁 계약기간 종료일 이전 1월간(계약기간이 3월 이상인 경우에 한합니다) 

4. 3영업일 동안 누적하여 추가설정 또는 해지청구가 각각 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하는 

경우 

5. 투자신탁재산인 모투자신탁의 수익증권 등의 자산의 가격변동으로 상기 투자대상 ①의 규정을 

위반하게 되는 경우 

주1) 상기 투자비율은 투자자산별 투자금액이 투자신탁 자산총액에서 차지하는 비율로 산출합니다. 

주2) 투자대상에 대한 자세한 내용은 법령 및 신탁계약서를 참조하여 주시기 바랍니다. 

 

[이 투자신탁의 모투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구에 관한 사항] 

펀드명 
Allianz Global Artificial Intelligence (알리안츠 글로벌 아티피셜 인텔리전스 펀드) 

[Class: W-T(USD) / ISIN: LU2332228282)] 

펀드 종류 증권(주식형) 

집합투자업자 Allianz Global Investors GmbH(알리안츠 글로벌 인베스터스 게엠바하) 

하위집합투자업자 Allianz Global Investors U.S. LLC(알리안츠 글로벌 인베스터스 유에스 엘엘씨) 

설정일 2017.03.31 
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규모 약 16.86 억 달러 (2021.4 월말 기준) 

운용역 Sebastian Thomas(세바스티안 토마스) 

구조 

알리안츠 글로벌 투자 펀드(Allianz Global Investors Fund)의 하위펀드 

- Allianz Global Investors Fund 는 룩셈부르크에 설정된 개방형 투자회사로 개별적으로 

분리된 투자 포트폴리오를 갖는 복수의 하위펀드로 구성된 “엄브렐러형(전환형)”의 

집합투자기구임 

주요 투자대상 

자산의 최소 70%이상을 글로벌 기업 주식에 투자합니다. 특히, “인공지능(Artificial 

Intelligence)” 분야와 관련 사업을 영위하는 기업에 투자하여 장기 수익을 추구합니다. 

※인공지능(AI)이란:  인간의 학습능력과 추론능력, 지각능력, 자연언어의 이해 능력 등을 

컴퓨터 프로그램으로 실현한 기술 

 

나. 투자 제한 

집합투자업자는 투자신탁재산을 운용함에 있어 다음에 해당하는 행위를 신탁업자에게 지시할 수 

없습니다. 다만, 법령 및 규정에서 예외적으로 인정한 경우에는 그러하지 아니하며, 다음과 관련된 법령 

및 규정이 변경되는 경우에는 그 변경된 바에 따릅니다. 

구분 투자제한 사항 적용 예외 

이해관계인

과의 거래 

이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 법 시행령 제84조에서 정하는 

집합투자업자의 이해관계인에게 투자신탁재산을 다음 각 목의 어느 하나에 

해당하는 방법으로 운용하는 행위. 다만, 집합투자업자의 대주주나 

계열회사인 이해관계인과는 다음 각목의 방법으로 운용할 수 없습니다. 

가. 법 제83조 제4항에 따른 단기대출 

나. 환매조건부매수(증권을 일정기간 후에 환매도할 것을 조건으로 

매수하는 경우를 말함) 

 

금전의 차입 

가. 집합투자업자는 투자신탁재산을 운용함에 있어서 이 투자신탁의 

계산으로 금전을 차입하지 못합니다. 다만 다음 각호의 어느 하나에 

해당하는 경우에는 투자신탁의 계산으로 금전을 차입할 수 있습니다. 

① 법제235조에 따른 수익증권의 환매청구가 대량으로 발생하여 

일시적으로 환매대금의 지급이 곤란한 때 

② 법제191조 및 제201조제4항에 따른 매수청구가 대량으로 발생하여 

일시적으로 매수대금의 지급이 곤란한 때 

③ 그 밖에 투자신탁의 운용 및 결제 과정에서 일시적으로 금전의 

차입이 필요하고 투자자 보호 및 건전한 거래질서를 해할 우려가 

없는 때로서 법시행령 제83조 제2항으로 정하는 때 

나. “가”에 따라 투자신탁의 계산으로 금전을 차입하는 경우 그 차입금의 

총액은 차입 당시 투자신탁 자산총액에서 부채총액을 뺀 가액의 10%를 

초과하여서는 아니 됩니다 

다. “가”에 따른 금전차입의 방법, 차입금 상환 전 투자대상자산의 취득 

제한 등에 관하여 필요한 사항은 관련법령에 따릅니다. 

 

금전의 대여 

집합투자업자는 투자신탁재산을 운용함에 있어서 투자신탁재산 중 금전을 

대여하여서는 아니 됩니다. 다만 법 시행령 제83조제4항 각 호의 어느 

하나에 해당하는 금융 기관에 대한 30일 이내의 단기대출은 할 수 

있습니다. 
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구분 투자제한 사항 적용 예외 

채무보증 

및 담보제공 

집합투자업자는 투자신탁재산으로 이 집합투자기구 외의 자를 위하여 

채무보증 또는 담보제공을 할 수 없습니다. 

 

주) 투자제한에 대한 자세한 내용은 법령 및 신탁계약서를 참조하여 주시기 바랍니다. 

 

9. 집합투자기구의 투자전략, 위험관리 및 수익구조 

가. 투자 전략 및 위험관리 

(1) 투자 전략 

이 투자신탁은 글로벌 주식에 주로 투자하는 해외 집합투자기구의 집합투자증권에 투자신탁재산의 

대부분을 투자하는 'NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권모투자신탁[주식-재간접형]'에 투자신탁 자산총액의 

80% 이상을 투자합니다. 

 

※ 비교지수: [50% MSCI ACWI TR(NET, USD) + 50% MSCI WORLD IT TR (NET, USD)](원화환산) X 90%  + 

콜금리 X 10% 

- 동 지수는 글로벌 주식시장을 대표하는 지수로 이 투자신탁의 운용실적 비교에 적합하다고 판단되어 

비교지수로 지정하였습니다.  다만, 시장 상황 및 투자전략의 변경, 이 투자신탁에 더 적합하다고 

판단되는 새로운 비교지수가 등장할 경우 집합투자업자의 판단에 따라 이 비교지수는 변경될 수 

있습니다. 이 경우 비교지수의 변경을 위하여 이 투자신탁은 변경등록을 하고 법령에서 정한 

절차(수시공시 등)에 따라 공시될 예정입니다. 

MSCI ACWI 지수란? 미국의 투자은행인 모건스탠리캐피털 인터네셔널(MSCI)이 작성하여 발표하는 

지수로 글로벌 주식시장을 대표하는 지수입니다. 이 MSCI ACWI 는 23 개국의 선진국 주식시장과 

27 개의 신흥국 주식시장의 대형주와 중형주로 구성되었으며, 현재(2020.11 월기준) 11 개 섹터로 

구성, 개별 주식시장 시총(유동주식수 기준(a free float – adjusted market cap.))의 80%를 

설명(커버)하는 글로벌 대표 주식지수 입니다. 지수는 지역, 시총규모, 섹터, 스타일 등을 종합적으로 

반영하는 MSCI 의 고유 방법론(MSCI’s Global Investable Market Index Methodology)를 적용하여 

산출하였습니다. 

지수 확인: https://www.msci.com/acwi 

 

MSCI WORLD IT 지수란? 미국의 투자은행인 모건스탠리캐피털 인터네셔널(MSCI)이 작성하여 

발표하는 지수로 글로벌 주식시장을 대표하는 지수입니다. 이 MSCI WORLD IT 지수는 23 개국의 

선진국 주식시장의 대형주와 중형주로 구성되며, GICS(Global Industry Classification Standard) 분류상 

정보기술(Information Technology)로 분류되는 주식으로만 구성 됩니다.  

지수확인: https://www.msci.com/developed-markets 

 

이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 투자전략 

- NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권모투자신탁[주식-재간접형] 

https://www.msci.com/acwi
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① 투자전략 

 이 투자신탁은 전세계 주식에 주로 투자하는 ‘알리안츠 글로벌 아티피셜 인텔리전스(Allianz 

Global Artificial Intelligence’)(이하 “피투자집합투자기구”) 펀드의 집합투자증권에 투자하여 

수익을 추구하는 것을 목적으로 합니다.  

 피투자집합투자기구(역외펀드)인 알리안츠 글로벌 아티피셜 인텔리전스 (Allianz Global Artificial 

Intelligence) 펀드는 인공지능 산업(인공지능 핵심 기술을 가능케 하는 인프라, 이러한 인프라를 

활용한 응용산업 및 소프트웨어 관련 산업 등)과 관련된 기업주식에 투자하여 중장기적인 

자본소득을 추구합니다. 

 

※ 인공지능(AI)이란: 인간의 학습능력과 추론능력, 지각능력, 자연언어의 이해 능력 등을 컴퓨터 

프로그램으로 실현한 기술 

 

 피투자집합투자기구는 인공지능(AI)산업과 관련된 모든 업종에 분산 투자합니다.  

 인공지능(AI) 산업 인프라: big data, 크라우드 서비스, 인터넷 사물, 모바일 등 

 인공지능(AI) 응용산업: 인공지능(AI) 자동화, 로보트, 딥러닝, 인지 시스템(cognitive system) 

등 

 인공지능(AI) 적용산업: 광고, 농업, 에너지 분야, 자동차, 비행기, 제조업, 헬스케어, 법률 등 

 

 피투자집합투자기구의 운용 프로세스: 상향식 투자방식(Bottom-up) 중심의 운용 프로세스 

Portfolio

Construction
Idea Generation

Fundamental 

Research 

▪ AI 인프라 , AI 어플리케이션및 소프트

웨어, AI 적용관련기업 대상으로

1,000개이상의투자유니버스구축

▪ 미래성장성, 수익성, 경쟁력에 AI가미치는

영향력에초점

▪ Growth, Value, Quality의 엄격한기준으로

종목선별

▪ 대차대조표, 성장 잠재력, 이익퀄리티, 

현금흐름, 진입장벽 , R&D 지출, 밸류에이션, 

제품경쟁력등 다각도의펀더멘털분석으로

150~200개종목압축

▪ Risk / Reward 및퀀트 기반의

매수/매도시점포착을통해

40~100여개종목의포트폴리오

구축(2021년 3월말 기준 78개) 

투자아이디어생성 펀더멘털리서치 포트폴리오구성

 

 

② 이 투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구에 관한 사항 

펀드명 
Allianz Global Artificial Intelligence 

(알리안츠 글로벌 아티피셜 인텔리전스 펀드) 

집합투자업자 Allianz Global Investors GmbH(알리안츠 글로벌 인베스터스 게엠바하) 

하위집합투자업자 Allianz Global Investors U.S. LLC(알리안츠 글로벌 인베스터스 유에스 엘엘씨) 

설정일 2017.03.31 

등록소재지/ 

감독기관 

Luxembourg(룩셈부르크) / CSSF 

*CSSF(Commission de Surveillance du Secteur Financier)는 룩셈부르크 금융감독기관 

펀드 규모 약 16.86 억 달러 (2021.4 월말 기준) 

구조 
알리안츠 글로벌 투자 펀드(Allianz Global Investors Fund)의 하위펀드 

- Allianz Global Investors Fund 는 룩셈부르크에 설정된 개방형 투자회사로 
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개별적으로 분리된 투자 포트폴리오를 갖는 복수의 하위펀드로 구성된 

“엄브렐러형(전환형)”의 집합투자기구임 

펀드 기준통화 미국 달러(US Dollar) 

투자 방침 

펀드 자산의 최소 70%이상을 글로벌 기업 주식에 투자합니다. 특히, “인공지능(Artificial 

Intelligence)” 분야와 관련 사업을 영위하는 기업에 투자합니다.  

펀드는 그 자산의 최대 15%까지 전환사채에 투자할 수 있으며 10%까지 조건부 

전환사채에 투자할 수 있습니다. 또한 유동성 관리를 위해 자산의 15%까지 MMF 에 

투자가능하며, 10%까지 다른 UCI 및 UCITS 펀드에 투자할 수 있습니다. 

펀드는 효율적 포트폴리오 관리를 위해 파생상품을 이용할 수 있으나, 파생상품을 통한 

이익창출의 목적으로 투자하지는 않습니다. 

펀드의 투자목적에 부합하는 종목인 경우 IPO 에도 참여할 수 있습니다. 

비교지수 50% MSCI AC WORLD TR(net)+ 50% MSCI WORLD IT TR(net) 

주요 투자위험 

-집중위험; 

펀드가 특정 시장, 특정 종류의 투자상품, 특정 국가, 지역 또는 산업에 투자를 집중할 

경우, 위험분산이 감소할 수 있습니다. 그 결과, 해당 하위펀드는 특히 집중한 분야의 

투자자산, 시장, 연관된 시장, 개별 또는 상호 의존적인 국가 또는 지역, 산업 또는 

상호간에 또는 해당 시장, 국가, 지역 또는 산업의 회사들에 영향을 미치는 산업의 

영향을 받을 수 있습니다. 따라서, 펀드는 더 분산된 투자전략을 갖는 펀드보다 더 

변동적일 수 있습니다. 그러한 펀드는 제한적인 보유량으로 인해 가치 변동 또는 특정 

투자자산 또는 시장에 대한 불리한 조건에 의해 더 많은 영향을 받을 수 있습니다. 

이는 펀드의 투자성과에 불리한 영향을 미칠 수 있으며 따라서 펀드에 대한 투자자의 

투자에 불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

 

- 전환사채 투자 위험; 

전환사채에 대한 투자는 통상 높은 신용 위험, 채무불이행 위험, 금리변동 위험, 선납 

위험, 일반적인 시장 위험 및 유동성 위험(예를 들어, 자산을 매도할 수 없거나 매입 

가격을 큰 폭으로 할인한 후에야 매도될 위험이 있음)과 연관되며, 이러한 위험들은 

펀드의 순자산가치에 불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

전환사채의 가치는 무엇보다도 기초 증권(즉, 주식)의 가격 변동에 의해 영향을 받을 수 

있습니다. 전환사채는 또한 콜 위험을 발생시킬 수 있는 콜 조건 및 기타 특성을 가질 

수 있습니다. 이러한 모든 요인은 펀드의 순자산가치에 불리한 영향을 미칠 수 

있습니다. 

 

-거래상대방 위험; 

증권거래소나 정규시장을 통해 거래되지 않는 거래(예를 들면 장외거래)는, 일반적인 

결제 불이행 위험과 더불어 거래상대방이 채무를 불이행하거나 그 채무를 완전히 

이행하지 못할 위험에 노출됩니다. 이러한 위험은 특히 장외 금융 파생 상품과 기타 

기법 및 수단에 기반한 거래의 경우 해당됩니다. 거래상대방 불이행은 펀드의 손실을 

초래할 수 있습니다. 그러나, 장외파생거래는 회사의 담보운용방침에 따라 

거래상대방으로부터 담보를 수령하는 경우 이러한 위험은 상당히 감소될 수 있습니다. 

 

- 국가 및 지역 위험; 

펀드가 특정 국가 또는 지역에 투자를 집중할 경우, 집중위험이 높아질 수 있습니다. 그 

결과, 해당 펀드는 특히 개별 국가 또는 연관되는 국가 및 지역의 발전, 또는 이러한 

국가 및 지역에 기반을 두거나 및/또는 영업을 행하는 회사의 위험에 영향을 받습니다. 

그러한 국가, 지역 또는 회사의 여하한 불리한 경제적, 정치적, 방침, 외환, 유동성, 
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조세, 법적 또는 규제적 사건 또는 발전은 하위펀드의 성과 및/또는 투자자들이 

보유하는 주식의 가치에 불리한 영향을 미칠 수 있습니다.  

펀드가 투자한 특정 국가에서 발생한 경제나 정치적 불안정으로 인하여 해당 자산의 

발행인이 지급능력이 있음에도 불구하고 해당 펀드가 받을 금액의 일부 또는 전부를 

수령할 수 없는 상황이 발생할 수 있습니다. 통화제한, 양도제한, 또는 기타 법률의 

변경 등이 중요한 영향을 미칠 수 있습니다. 

 

- 환위험; 

펀드가 직·간접적으로 (파생상품을 통해) 기준통화가 아닌 통화로 표시된 자산을 

보유하고 있거나 펀드의 주식 클래스가 펀드의 기준통화가 아닌 통화로 표시될 경우, 

외화 포지션이 헷지되지 않은 경우 또는 관련 외환관리규정에 의한 변동이 있을 경우 

펀드 또는 주식 클래스의 순자산가치가 불리한 영향을 받을 수 있는 환위험에 

노출됩니다. 펀드의 기준통화 대비 외화 가치가 하락할 경우, 외화 표시 자산의 가치 

하락을 야기할 수 있으며, 그 결과로 펀드 및/또는 투자자들에게 불리한 영향을 미칠 

수 있습니다. 

 

- 보관위험;  

현지 시장에서 자산들을 안전하게 보관하기 위한 목적으로 하위보관회사를 선임할 수 

있습니다. 펀드가 보관 및/또는 결제 시스템이 충분히 발전되어 있지 않은 시장에 

투자하는 경우, 펀드 자산은 보관위험에 노출될 수 있습니다. 펀드는 보관회사의 파산, 

과실, 고의적 위법행위 또는 사해적 행위의 결과로 보관중인 투자자산에 일부 또는 

전부 접근할 수 없을 수 있습니다. 그러한 경우(법령의 소급 적용 및 사기행위 또는 

소유권 부정 등기와 같이 극단적인 상황의 경우)에 펀드는 그의 자산의 일부를 

회복하기 위해 더 오랜 시간이 걸리거나 회복하지 못할 수 있으며, 이는 펀드에 대한 

상당한 손실로 이어져 펀드 투자자의 투자에 불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

 

- 희석효과 및 가격조정(Swing Pricing) 위험; 

펀드 자산의 취득 및 처분과 관련된 실제 비용은 펀드 평가액에 반영된 동 자산의 

장부가와 상이할 수 있습니다. 그러한 차이는 거래 및 기타 비용 (세금 등), 매도가격 

및 매수가격 간의 차이(spread) 등에 기인할 수 있습니다. 이러한 희석 비용은 

하위펀드의 종합적 평가가치에 불리한 영향을 줄 수 있기 때문에, 기존 투자자의 

투자가치에 불리함이 발생하는 것을 방지하기 위하여 하위 펀드의 주당 순자산가치(Net 

Asset Value per Share)는 조정될 수 있습니다. 조정의 정도는 펀드 자산의 거래량, 

취득•처분 가격, 그리고 자산평가 목적으로 사용되는 평가 방법 등의 요소에 의해 

정해집니다. 현재기준(2021.07.23) 동 펀드는 가격조정 대상 펀드는 아니나 추후 상황에 

따라 대상이 될 수 있으며, 가격조정 대상 펀드 여부 및 관련 주요 내용은 

https://regulatory.allianzgi.com/에서 확인 가능합니다. 

 

- 조기 청산 위험;  

이사회에서 결정하는 바와 같이 펀드는 룩셈부르크 투자설명서의 “청산 및 합병”에 

기재된 특정 상황에서 청산될 수 있습니다. 펀드의 청산 발생 시, 펀드는 주주들에게 

그들의 펀드의 자산에 대한 안분한 이자를 분배하여야 합니다. 매도 또는 분배 시 해당 

펀드가 보유하는 특정 자산의 가치가 최초 원가의 가치보다 작아질 가능성이 있으며, 

이는 주주들의 손실을 야기합니다. 

 

- 일반 시장 위험;  
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펀드가 증권이나 기타 자산에 투자하는 경우, 일부 불합리한 요소에 기인한 다양한 

경제적 및 정치적 상황 및 증권시장과 투자심리의 동향과 추세에 따른 영향을 받을 수 

있습니다. 이러한 요소는 현저하고 장기간 지속되는 증권 가격하락을 초래하여 시장 

전체에 영향을 미칠 수 있으며 하위펀드의 투자자산의 가치 또한 부정적인 영향을 받을 

수 있습니다. 

 

- 현금 계정에 대한 마이너스 금리 위험;  

회사는 펀드의 유동자산을 하위펀드를 위하여 보관회사 또는 기타 은행에 예치합니다. 

시장의 진행에 따라, 특히 유럽중앙은행의 이자율정책 진행에 따라, 단기, 중기 및 장기 

은행예금에 대한 마이너스 금리가 해당 펀드에 부과될 수 있습니다. 이 같은 

이자부담금은 펀드 순자산가치에 악영향을 끼칠 수 있습니다. 

 

- 이머징마켓위험; 

이머징마켓에 대한 투자는 더 큰 유동성 위험, 환위험과 일반시장위험을 전제로 합니다. 

이머징마켓 증권 거래 결제와 관련해서 증가된 위험이 발생할 수 있습니다. 특히 

이러한 국가에서 지급이 완불되었을 경우 증권을 직접 교부 받지 못할 수도 있습니다. 

게다가 이머징마켓의 회계, 감사, 보고 기준을 포함한 법률, 조세 및 규제 환경이 

국제표준관행으로 간주되는 수준이나 기준과 현저하게 상이하여 투자자에게 불리할 수 

있습니다. 이머징마켓에서 보관 위험 또한 증가할 수 있고, 이는 특히 취득 자산의 처분 

방법의 차이를 불러올 수 있습니다. 이러한 더 큰 위험은 해당 하위펀드 및/또는 

투자자들에게 불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

 

- 섹터 및 테마 펀드 위험; 

펀드는 투자대상 자산군(investment universe)이 제한되어 있어 광범위하게 투자하는 

펀드들에 비해 위험분산이 제한적으로 이루어지게 됩니다. 제한적인 위험분산이 

이루어지는 경우 취득한 개별 증권 종목들의 추이의 영향이 커질 수 있습니다. 또한 

다양한 섹터 및/또는 테마에서 활발히 사업을 영위하는 회사들의 경우 다른 섹터들 

및/또는 테마들과도 관련이 있는 회사들의 지분을 취득할 수도 있습니다. 이는 취득 

시점에는 해당 섹터 및/또는 테마가 사업의 극히 일부를 차지하였으나 포트폴리오 

운용사의 재량적 평가로 해당 섹터 및/또는 테마의 중요성이 매우 증가할 가능성이 

있는 회사의 지분을 포함할 수 있습니다. 이는 각 섹터 및/또는 테마를 반영하는 

금융지수의 성과와 비교하였을 때 각 펀드 성과의 편차를 초래할 수 있습니다. 

 

☞ 동 역외펀드의 위험과 관련된 보다 자세한 사항은 금융감독원 

전자공시시스템(http://dart.fss.or.kr)에 게시된 투자설명서를 참고하시기 바랍니다. 

※ 이 투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구는 자본시장법에서 정한 등록요건과 절차에 따라 

금융위원회에 이미 등록된 외국 집합투자기구이므로 관련 증권신고서, 투자설명서를 금융감독원 

전자공시시스템(http://dart.fss.or.kr)과 해당 피투자 집합투자기구 판매회사의 영업점을 통해 열람하실 수 

있습니다. 

주) 상기 투자전략은 투자 예시이며, 실제 운용시 운용상황, 시장상황 등에 따라 변경될 수 있습니다. 

 

③ 비교지수: [50% MSCI ACWI TR(NET, USD) + 50% MSCI WORLD IT TR (NET, USD)](원화환산) X 90%  

+ 콜금리 X 10% 

- 동 지수는 글로벌 주식시장을 대표하는 지수로 이 투자신탁의 운용실적 비교에 적합하다고 

판단되어 비교지수로 지정하였습니다.  다만, 시장 상황 및 투자전략의 변경, 이 투자신탁에 더 
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적합하다고 판단되는 새로운 비교지수가 등장할 경우 집합투자업자의 판단에 따라 이 

비교지수는 변경될 수 있습니다. 이 경우 비교지수의 변경을 위하여 이 투자신탁은 변경등록을 

하고 법령에서 정한 절차(수시공시 등)에 따라 공시될 예정입니다. 

MSCI ACWI 지수란? 미국의 투자은행인 모건스탠리캐피털 인터네셔널(MSCI)이 작성하여 

발표하는 지수로 글로벌 주식시장을 대표하는 지수입니다. 이 MSCI ACWI 는 23 개국의 선진국 

주식시장과 27 개의 신흥국 주식시장의 대형주와 중형주로 구성되었으며, 현재(2020.11 월기준) 

11 개 섹터로 구성, 개별 주식시장 시총(유동주식수 기준(a free float – adjusted market cap.))의 

80%를 설명(커버)하는 글로벌 대표 주식지수 입니다. 지수는 지역, 시총규모, 섹터, 스타일 등을 

종합적으로 반영하는 MSCI 의 고유 방법론(MSCI’s Global Investable Market Index 

Methodology)를 적용하여 산출하였습니다. 

지수 확인: https://www.msci.com/acwi 

 

MSCI WORLD IT 지수란? 미국의 투자은행인 모건스탠리캐피털 인터네셔널(MSCI)이 작성하여 

발표하는 지수로 글로벌 주식시장을 대표하는 지수입니다. 이 MSCI WORLD IT 지수는 

23 개국의 선진국 주식시장의 대형주와 중형주로 구성되며, GICS(Global Industry Classification 

Standard) 분류상 정보기술(Information Technology)로 분류되는 주식으로만 구성 됩니다.  

지수확인: https://www.msci.com/developed-markets 
 

 

(2) 위험 관리 

① 위험관리방안 

• 위험 발생 가능성에 대비하여 위험관리 수행 

• 위험요인을 다음과 같이 구분 

(1) 시장위험: 금리, 환율 등 시장 변동으로 투자자산 가치감소위험 

(2) 신용위험: 채무자(계약상대방)의 채무(계약) 불이행에 따른 손실위험 

(3) 유동성 위험: 투자자산의 유동성부족으로 환매요청에 응하지 못하는 위험 

 

② 환위험 관리 

• 이 투자신탁은 환율변동으로 인한 투자신탁재산의 위험을 방지하기 위한 환헤지 전략을 실행하지 

아니할 계획입니다. 따라서 이 투자신탁은 환율변동위험에 노출됩니다. 

환헤지란? 

환헤지란 선물환 계약 등을 이용하여 환율의 변동으로 인한 손실위험을 관리하는 것을 뜻합니다. 

해외펀드는 대부분은 해외통화로 자산을 매입하기 때문에 도중에 환율이 떨어지면 

환차손(환율변동에 따른 손실)이 발생할 수 있으며 이러한 추가적인 손실을 최소화하기 위하여 

환헤지를 실시하는 것입니다. 그러나 반대로 환율이 올라가는 경우 오히려 추가적 이익기회가 

상실될 수 있으며 환헤지 계약의 만기 후 재계약을 할 경우 헤지 손실이 발생할 수 있습니다. 

 

③ 모투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구 위험 관리 

ㆍ이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구의 위험 관리를 위해 

피투자집합투자기구의 운용보고서 및 포트폴리오 보유 내역을 월간 단위로 제공받고 검토합니다. 

운용보고서에는 펀드 성과, 자산구성현황, 시장 분석, 성과 분석 등의 내용이 포함되어있으며, 

추가적인 운용정보가 필요할 경우 피투자집합투자기구의 운용팀에 요청할 수 있습니다. 

 

https://www.msci.com/acwi
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※ 모투자신탁에 대한 자세한 내용은 투자설명서 “[제2부 별첨1] 모투자신탁에 관한 사항”을 참조하여 

주시기 바랍니다. 

※ 상기의 투자전략 및 위험관리가 반드시 달성된다는 보장은 없습니다. 

※ 이 투자신탁의 투자전략 및 위험관리는 작성 시점 현재의 시장상황을 감안하여 작성된 것으로 시장 

상황의 변동이나 당사 내부기준의 변경 또는 기타 사정에 의하여 변경될 수 있습니다. 

 

나. 수익구조  

이 투자신탁은 해외 집합투자기구의 집합투자증권에 투자신탁자산의 대부분을 투자하는 모투자신탁에 

투자하는 자투자신탁입니다. 따라서 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 주된 투자대상이 되는 

자산가치의 가격 변동에 따라 투자자의 이익 또는 손실이 결정됩니다. 

 

10. 집합투자기구의 투자위험  

- 이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 

존재하며, 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담합니다. 집합투자업자나 

지정참가회사, 판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 또한, 

집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당상품으로 예금자보호법에 

따라 보호되지 아니하며, 특히 예금자보호법의 적용을 받는 은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 

경우에도 은행예금과 달리 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. 

- 아래의 투자위험은 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 투자위험을 포함하여 작성되었습니다. 

- 다음 투자위험은 작성일 기준으로 중요하다고 판단되는 위험을 기재한 것이며, 발생 가능한 모든 

위험을 기재한 것이 아님을 유의하셔야 합니다. 또한, 향후 운용과정 등에서 현재로는 예상하기 

어려운 위험이 발생하거나 현재 시점에서는 중요하지 않다고 판단되어 기재에 누락되어 있는 위험의 

정도가 커져 그 위험으로부터 심각한 손실이 발생할 수도 있음에 유의하셔야 합니다. 

 

가. 일반위험 

구 분 투자위험의 주요내용 

투자원본에  

대한 

손실위험 

이 투자신탁은 실적배당상품으로 투자원본 전액이 보장 또는 보호되지 않습니다. 

따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자금액의 

손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업자나 판매회사 

등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다.  

섹터 및 테마 

펀드 위험 

이 투자신탁의 모펀드가 투자하는 역외펀드의 운용전략상 투자대상 

자산군(investment universe)이 제한되어 있어 광범위하게 투자하는 펀드들에 비해 

위험분산이 제한적으로 이루어지게 됩니다. 제한적인 위험분산이 이루어지는 경우 

취득한 개별 증권 종목들의 추이의 영향이 커질 수 있습니다. 또한 다양한 섹터 

및/또는 테마에서 활발히 사업을 영위하는 회사들의 경우 다른 섹터들 및/또는 

테마들과도 관련이 있는 회사들의 지분을 취득할 수도 있습니다. 이는 취득 

시점에는 해당 섹터 및/또는 테마가 사업의 극히 일부를 차지하였으나 

포트폴리오 운용사의 재량적 평가로 해당 섹터 및/또는 테마의 중요성이 매우 

증가할 가능성이 있는 회사의 지분을 포함할 수 있습니다. 이는 각 섹터 및/또는 

테마를 반영하는 금융지수의 성과와 비교하였을 때 각 펀드 성과의 편차를 

초래할 수 있습니다. 
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재간접 투자 위험 

이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁은 주로 피투자집합투자기구의 

집합투자증권에 투자하기 때문에 피투자집합투자기구의 신탁계약서에서 정한 

기간내에 불가피하게 중도환매를 하는 경우 환매수수료 부담이 발생하여 당해 

투자신탁재산의 가치를 하락시킬 수 있으며, 다른 투자신탁 보다 일반적으로 

환매기간이 더 소요될 수 있습니다. 집합투자증권은 평가기준일에 공고된 가격을 

기준으로 평가가 이루어지기 때문에 일정기간의 시차를 두고 평가에 반영됩니다. 

그 결과 당해 투자신탁에 대하여 매입청구시 적용되는 기준가격은 일정기간 이전 

가격으로 평가된 가격입니다. 환매청구일과 환매일이 다르기 때문에 

환매청구일로부터 환매일까지의 투자신탁재산의 가치 변동에 따른 위험에 

노출됩니다. 해외 집합투자증권의 투자자산인 해외 증권의 가격하락 등에 따라 

투자원금액 손실이 발생할 수 있으며, 주요 투자대상인 해외 투자신탁의 

운영전략의 상세한 내역 전부 또는 일부가 공개되지 않을 수 있으므로 투자하는 

집합투자증권에 대한 정보를 충분히 얻지 못할 수 있습니다. 결과적으로 타 

집합투자증권에 주로 투자하는 투자신탁의 투자자는 직접 자산을 투자하는 

투자신탁에 비해 상대적으로 더 높은 기회비용과 손실을 부담할 위험이 있습니다. 

집합투자증권 등  

가격변동위험 

이 투자신탁은 집합투자증권 등에 주로 투자하는 모투자신탁에 투자하기 때문에 

동 집합투자증권의 가격변동으로 인한 손실위험에 노출됩니다. 또한, 

투자신탁재산의 가치는 투자대상 집합투자증권의 운용구조, 투자성과, 보수, 

거래비용 등에 따라 급격히 변동될 수 있습니다. 

시장위험 및  

개별위험 

이 투자신탁은 해외 집합투자증권에 주로 투자하는 모투자신탁에 투자함으로써 

투자대상의 가격 변동, 이자율 등 기타 거시경제지표의 변화 등에 따른 위험에 

노출됩니다. 특히, 해당국가의 경제전망, 환율변동 등 해외경제지표의 변화에 따른 

위험에 노출되어 있습니다. 또한, 투자신탁재산의 가치는 투자대상종목 

발행회사의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 

있습니다. 

파생상품 

투자위험 

파생상품은 적은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대 효과(레버리지 효과)로 

인해 높은 위험을 내포합니다. 따라서 파생상품의 투자를 통해 손실이 발생할 

경우 신탁재산의 가치하락을 초래할 수 있습니다. 

환율 

변동위험 

이 투자신탁은 외국 통화로 표시된 자산에 투자함으로써 외국 통화의 

가치변동으로 인한 투자신탁재산의 가치변동위험에 노출됩니다. 즉, 이 

투자신탁에서 투자하는 해외 집합투자증권 등은 외화로 표시되어 거래되기 

때문에 해당 통화가 원화 대비 가치가 하락할 경우 투자원금액의 손실이 발생할 

수 있습니다. 

 

나. 특수위험 

구분 투자위험의 주요내용 

국가위험 

이 투자신탁은 해외 집합투자증권에 주로 투자하는 모투자신탁에 투자신탁재산의 

대부분을 투자하기 때문에 투자대상국가의 시장, 정치 및 경제상황 등에 따른 

위험에 더 많이 노출이 되어 있고, 일부 투자국가 증권의 경우 외국인의 투자 

한도, 넓은 매매호가 차이, 증권시장의 제한된 개장시간과 거래량 부족 등의 

원인으로 인하여 유동성에 제약이 발생할 수도 있습니다. 또한 정부정책 및 
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제도의 변화로 인해 자산가치의 손실이 발생할 수 있으며, 외국인에 대한 

투자제한, 조세제도 변화 등의 정책적 변화 및 사회 전반적인 투명성 부족으로 

인한 공시자료의 신뢰성 등의 위험도 있습니다. 

외국세법에 의한 

과세에 따른 위험 

이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁에서 투자하는 피투자집합투자기구가 해외 

증권에 투자하므로 특정 외국 세법에 의한 배당소득세, 양도소득세 등이 부과될 

수 있으며, 향후 특정 외국의 세법 변경으로 높은 세율이 적용될 경우 세후소득이 

예상보다 감소할 수 있습니다.  

피투자집합투자기

구의 조정가격제 

위험 

이 투자신탁의 모투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구는 기초투자자산에 

대한 대량 매입이나 대량 환매가 발생한다고 판단되는 경우 기초투자자산의 

거래가격간의 차이, 비용, 기타 시장 및 거래 상황을 고려하여 

피투자집합투자기구의 이사회는 피투자집합투자기구의 NAV(펀드 순자산가치)를 

조정할 수 있습니다. 일반적으로 기초투자자산에 대한 매입 수요가 클 때 NAV 가 

상향 조정되고 기초투자자산에 대한 환매 수요가 클 때 NAV 가 하향 조정됩니다. 

보통 조정 범위가 NAV 의 2%를 초과하지 않지만 이사회는 필요한 경우 주주들의 

이익을 보호하기 위하여 이 한도 비율을 상향조정할 수 있습니다. 

현재기준(2021.07.23) 피투자집합기구는 가격조정 대상 펀드는 아니나 추후 

상황에 따라 대상이 될 수 있으며, 가격조정 대상 펀드 여부 및 관련 주요 내용은 

https://regulatory.allianzgi.com/에서 확인 가능합니다. 

피투자집합투자기

구와의 성과 

차이위험 

이 투자신탁재산의 일부가 유동성 관리 목적을 위해 유동성 자산에 투자되므로 

이 투자신탁의 성과는 이 투자신탁이 투자하는 피집합투자기구의 성과와 차이가 

있을 수 있습니다 

피투자집합투자기

구의 설립지 국가 

위험 

이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 피투자집합투자기구는 룩셈부르크에 

소재하며 룩셈부르크 감독기관의 규제를 받습니다. 투자자들은 자국 금융 감독 

기관에서 제공하는 모든 규제 보호 장치들이 적용되지 않을 수 있다는 점을 

유의해야 합니다 

피투자집합투자기

구의 

집합투자업자 

관련 위험 

이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구를 운용하는 

회사의 경영 및 재무상태, 운용인력의 교체, 내부 정책에 따른 정보의 비접근성 

등으로부터 부정적인 영향을 받을 수 있습니다. 또한 피투자집합투자기구의 

집합투자업자의 결정으로 인하여 피투자집합투자기구가 손실을 입거나 

집합투자기구의 해지 및 청산이 결정될 경우 투자재산의 가치하락을 초래할 수 

있습니다.  

정기예금  

및 RP매입  

위험 

이 투자신탁이 투자하는 투자재산을 정기예금, RP매입 등으로 운용할 수 있으며, 

이렇게 기간이 정해져 있는 유동성 자산의 경우 시장매각이 제한되고, 중도해지 

시 약정이율의 축소 적용 등 불이익이 발생할 수 있습니다. 이로 인해 투자자는 

환매연기로 기회비용이 발생할 가능성이 있습니다. 

거래상대방 및 

신용위험 

관련 거래상대방 또는 보유하는 증권 및 단기 금융상품을 발행한 회사가 

신용등급의 하락 또는 부도 등과 같은 신용사건에 노출되는 경우 그 증권, 

단기금융상품 등의 가치가 하락할 수 있으며, 이는 이 투자신탁 재산의 가치 

하락을 초래할 수 있습니다. 

 

다. 기타위험 
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구 분 투자위험의 주요내용 

유동성 위험 

증권시장규모 등을 감안할 때 거래량이 풍부하지 못한 종목에 투자할 경우 

투자대상종목의 유동성 부족에 따른 환금성의 결여가 투자신탁재산 가치의 

하락을 초래할 위험이 발생할 수 있습니다. 

환매연기위험 

신탁재산의 운용에 있어 예상치 못한 정치, 경제상황 및 정부의 조치, 세제의 

변경 등에 따라 신탁재산 운용에 영향을 미칠 수 있으며 특별한 사유로 인하여 

환매가 연기될 수 있습니다. 환매가 연기되는 사유에 대해서는 본 투자설명서 

‘제 2 부. 집합투자기구에 관한 사항’의 ‘11. 매입, 환매, 전환기준’을 참고하시기 

바랍니다. 

운용실무상 

위험 

집합투자업자는 운용실무상 오류를 최소화하기 위해 최선의 노력을 경주할 

것이나, 예금이나 보험과는 달리 집합투자기구 운용구조는 복잡한 결제과정 및 

현금 운용과정으로 이루어져 있기 때문에 주문 및 결제상 오류 등이 뜻하지 않게 

발생할 수 있습니다. 이러한 운용실무상 오류는 기준가격 오류의 원인이 되기도 

합니다. (집합투자업자 등은 귀책사유가 있는 경우 이를 배상할 책임이 있습니다) 

순자산 가치 변동 

위험 

환매청구일과 환매기준가격적용일이 다르고 환매기간이 상대적으로 길게 

소요됨에 따라 환매청구일로부터 환매기준가격적용일까지 기간 동안의 

투자신탁재산의 가치변동에 따른 위험에 노출됩니다. 

오퍼레이션 위험 

해외투자의 경우 국내투자와 달리 시차에 의한 개장 및 폐장시각의 차이로 인해 

투자신탁재산의 평가에 있어 시차가 발생할 수도 있습니다. 또한 복잡한 결제과정 

및 현금 운용과정에서 업무처리 위험이 국내투자보다 더 높습니다. 

펀드규모위험 

집합투자기구 설정초기 또는 환매 등의 사유로 투자신탁의 자산 규모가 일정규모 

이하로 작아지는 경우에는 집합투자기구의 성과 및 위험에 부정적 영향을 미칠 

수 있습니다. 

대량환매 위험 

이 투자신탁에 집중된 대량환매가 발생할 경우에는 환매자금을 우선적으로 

조달해야 합니다. 이로 인하여 운용전략을 유지하거나 효과적으로 운용전략을 

구사하는데 있어 일부 제약을 받을 수 있고, 이는 환매된 집합투자증권 및 잔존 

집합투자증권의 가치에 손실을 초래하여 투자원금 손실이 발생할 수 있습니다.  

투자신탁 해지 

위험 

① 다음과 각 호의 경우 이 집합투자기구는 해지될 수 있습니다. (임의 해지) 

1. 수익자 전원이 동의한 경우 

2. 수익증권 전부에 대한 환매의 청구를 받아 신탁계약을 해지하려는 경우 

3. 투자신탁을 설정한 후 1년 경과시점에서 설정원본이 50억원 미만 인 경우  

4. 투자신탁을 설정하고 1년이 경과한 이후 1개월간 계속하여 투자신탁의 

설정원본이 50억원 미만인 경우 

- 특히, 상기 3, 4의 경우 집합투자업자는 투자자의 동의 없이 이 투자신탁을 

해지할 수 있으며, 집합투자업자는 1개월 이내에 해지, 합병 및 모자형 전환 

중 처리방안을 위한 조치를 취합니다. 

② 다음 각 호의 경우 집합투자업자는 지체 없이 투자신탁을 해지하여야 합니다. 

(의무 해지) 

1. 신탁계약에서 정한 신탁계약기간의 종료 

2. 수익자총회의 투자신탁 해지 결의 

3. 투자신탁의 피흡수합병 
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4. 투자신탁의 등록 취소 

5. 수익자의 총수가 1인이 되는 경우. 다만, 법 제6조제6항에 따라 인정되거나 

건전한 거래질서를 해할 우려가 없는 경우로서 관련법령에서 정하는 경우는 

제외. 

세금 관련 

위험 

투자에 따른 손익에 대한 세금부과 방법이나 기준은 정부의 정책적 판단 등에 

의해 변경될 수 있으며, 특히 투자자의 지위에 따라 각기 다른 과세기준이 적용될 

수 있습니다. 따라서, 과세에 관한 사항은 투자자 본인의 재산상태 등을 

고려하시어 반드시 세무전문가의 조언 등 추가적인 확인을 권장합니다. 

과세당국에서 인식하는 투자에 따른 손익은 세금을 내야 하는 과세대상자산에서 

발생한 손익과 세금을 내지 않아도 되는 비과세대상자산에서 발생한 손익으로 

구분할 수 있습니다. 여기서 비과세손익은 수익이 있더라도 세금이 부과되지 

않는다는 의미이기도 하지만 손해를 보더라도 이를 손실로 인정하지 않는다는 

의미이기도 합니다. 이에 따라 비과세대상자산에서 손실을 본 경우라도 

과세대상자산에서는 발생한 수익이 있다면 결과적으로 전체 투자결과가 손실이 

발생한 경우라도 세금을 내야 하는 상황이 발생할 수 있습니다. 

*과세대상자산의 예 : 해외투자시 환차손익, 채권투자시 이자수익 등 

*비과세대상자산의 예 : 국내 상장주식 매매차익 등 

※ 상기의 투자위험은 작성시점에서 중요하다고 판단되는 위험을 기재한 것이며, 발생 가능한 모든 

위험을 기재한 것이 아님을 유의하셔야 합니다. 또한, 향후 운용과정 등에서 현재로는 예상하기 어려운 

위험이 발생하거나 현재 시점에서는 중요하지 않다고 판단되어 기재에 누락되어 있는 위험의 정도가 

커져 그 위험으로부터 심각한 손실이 발생할 수도 있음을 유의하시기 바랍니다. 

 

라. 이 집합투자기구에 적합한 투자자 유형  

이 투자신탁의 시장위험(VaR)은 최근 결산시점을 기준으로 과거 3년간의 일간 수익률의 

최대손실예상액을 이용하여 측정합니다. 이 투자신탁의 최대손실예상액(VaR)은 52.63%로 시장위험 

등급기준에 따라 6등급 중 1등급에 해당되는 매우 높은 위험을 지니고 있습니다. 

 

<투자위험등급 변경 내역> 

변경일 변경 위험등급 변경사유 

2024.08.20 2등급 → 1등급 
- 설정 후 3년 경과에 따른 투자위험등급 산정기준 변경 

- 최근 결산일 기준 이전 3년간 최대손실예상액(VaR)이 50%초과 

(자세한 사항은 하단의 최대손실예상액(VaR) 기준 시장위험 등급 기준표를 참조하시기 바랍니다) 

 

<시장위험 등급 기준표(97.5% VaR 모형* 사용)> 

등급 
1등급 

(매우높은위험) 

2등급 

(높은위험) 

3등급 

(다소높은위험) 

4등급 

(보통위험) 

5등급 

(낮은위험) 

6등급 

(매우낮은위험) 

97.5% 

VaR 
50% 초과 50% 이하 30% 이하 20% 이하 10% 이하 1% 이하 

* 과거 3년 일간 수익률에서 2.5퍼센타일에 해당하는 손실률의 절대값에 연환산 보정계수( )를 곱해 산출 

※ 상기 투자위험등급은 일간 수익률의 최대손실예상액(최근 결산시점을 기준으로 과거 3년간의 일간 수익률의 

최대손실예상액)에 의한 등급으로, 판매회사에서 제시하는 위험등급과는 상이할 수 있습니다. 따라서, 이 투자신탁을 
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가입하시기 전에 해당 판매회사의 투자위험등급을 확인하시기 바랍니다. 

※ 추후 매결산시마다 최대손실예상액을 재측정하게 되며 이 경우 투자위험등급이 변동될 수 있습니다. 

 

11. 매입, 환매, 전환기준 

가. 매입 

(1) 매입방법  

이 투자신탁의 수익증권은 판매회사 영업일에 영업시간 중 판매회사 창구에서 직접 매입신청을 하실 수 

있습니다. 다만, 판매회사에서 온라인 판매를 개시하는 경우, 온라인을 통해 매입도 가능합니다. 또한 이 

투자신탁의 매입시 자동이체를 통한 자금납입이 가능함을 알려드립니다. 

 

(2) 종류별 가입자격 

이 투자신탁의 가입가능한 수익증권의 종류 및 가입자격은 다음과 같습니다. 

종류 가입자격 

수수료선취-오프라인 (A) 제한없음(선취판매수수료 부과) 

수수료선취-온라인 (Ae) 
온라인(On-Line)계좌를 이용하여 수익증권에 

가입하고자 하는 투자자(선취판매수수료 부과) 

수수료선취-오프라인-무권유저비용 (AG) 

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 

따라 집합투자기구의 매수를 요청하는 등 

금융기관등으로부터 별도의 투자권유 없이 

집합투자기구를 매수하는 수익자(선취판매수수료 

부과) 

수수료미징구-오프라인 (C) 제한없음 

수수료미징구-온라인 (Ce) 
온라인 (On-Line)계좌를 이용하여 수익증권에 

가입하고자 하는 투자자 

수수료미징구-오프라인-무권유저비용 (CG) 

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 

따라 집합투자기구의 매수를 요청하는 등 

금융기관등으로부터 별도의 투자권유 없이 

집합투자기구를 매수하는 수익자 

수수료미징구-오프라인-기관 (Cf) 

법 시행령 제10조제2항 및 금융투자업규정 제1-

4조에서 정하는 기관투자자 또는 국가재정법에 

따른 기금(외국의 법령상 이에 준하는 자를 

포함), 최초 가입시 100억원 이상 매입한 

개인이거나 최초 가입시 500억원 이상 매입한 

법인, 법에 의한 집합투자기구(외국법령에 의한 

것으로서 집합투자기구의 성질을 가진 것을 

포함) 

수수료미징구-오프라인-랩 (Cw) 

판매회사의 일임형 Wrap 계좌를 보유한 자 혹은 

개인종합자산관리계좌(ISA)를 보유한 자, 법 

제 105 조의 규정에 의해 신탁재산을 운용하는 

신탁업자, 보험업법 제 108 조의 규정에 의한 

특별계정의 신탁업자 
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수수료미징구-오프라인-개인연금 (C-P1(연금저축)) 

소득세법 제 20 조의 3 및 소득세법시행령 

제 40 조의 2 에 따른 연금저축계좌를 통하여 

가입한 경우 

수수료미징구-온라인-개인연금 (C-P1e(연금저축)) 

소득세법 제 20 조의 3 및 소득세법 시행령 

제 40 조의 2 에 따른 “연금저축계좌”의 

가입자로서, 온라인(On-Line)계좌를 이용하여 이 

수익증권에 가입하고자 하는 투자자 

수수료미징구-오프라인-퇴직연금 (C-P2(퇴직연금)) 
근로자퇴직급여보장법에 의한 퇴직연금 가입자 

및 퇴직연금 사업자 

수수료미징구-온라인-퇴직연금 (C-P2e(퇴직연금)) 

근로자퇴직급여보장법에 의한 퇴직연금 가입자 

및 퇴직연금 사업자로서, 온라인(On-Line)계좌를 

이용하여 이 수익증권에 가입하고자 하는 투자자 

수수료후취-온라인슈퍼 (S) 

집합투자업자의 공동판매채널로서의 역할 수행을 

위해 모든 공모 종류 S 수익증권(종류 S-T 및 종류 

S-P 수익증권 포함)을 취급하고, 객관적 지표를 

기준으로 상품을 노출 및 배열하는 

온라인판매시스템을 통하여 판매되는 것으로서 

다른 종류 수익증권[가입 자격(기관 및 고액거래자 

등)에 제한이 있는 종류 수익증권 제외] 보다 

판매보수가 낮고, 후취판매수수료가 부과되는 

수익증권 

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금 (S-P1(연금저축)) 

집합투자업자의 공동판매채널로서의 역할 수행을 

위해 모든 공모 종류 S 수익증권(종류 S-T 및 

종류 S-P 수익증권 포함)을 취급하고, 객관적 

지표를 기준으로 상품을 노출 및 배열하는 

온라인판매시스템을 통하여 판매되는 것으로서 

소득세법 제 20 조의 3 및 소득세법 시행령 

제 40 조의 2 에 따른 연금저축계좌를 통하여 

가입할 수 있으며 다른 종류 수익증권[가입 

자격(기관 및 고액거래자 등)에 제한이 있는 

종류 수익증권 제외] 보다 판매보수가 낮고, 

판매수수료를 징구하지 아니함 

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금 (S-P2(퇴직연금)) 

집합투자업자의 공동판매채널로서의 역할 수행을 

위해 모든 공모 종류 S 수익증권(종류 S-T 및 종류 

S-P 수익증권 포함)을 취급하고, 객관적 지표를 

기준으로 상품을 노출 및 배열하는 

온라인판매시스템을 통하여 판매되는 것으로서 

근로자퇴직급여보장법에 의한 퇴직연금 가입자 및 

퇴직연금 사업자인 경우로 다른 종류 

수익증권[가입 자격(기관 및 고액거래자 등)에 

제한이 있는 종류 수익증권 제외] 보다 판매보수가 
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낮고, 판매수수료를 징구하지 아니함 

 

(3) 매입시 적용되는 기준가격 

매입청구시 적용되는 기준가격은 아래와 같으며, 기준시점은 판매회사의 전산시스템에 의하여 

거래전표에 표시된 시간으로 구분하여 처리합니다.  

① 17 시 이전에 자금을 납입한 경우: 납입일(D)로부터 3 영업일(D+2)에 공고되는 기준가격을 적용 

② 17 시 경과후에 자금을 납입한 경우: 납입일(D)로부터 4 영업일(D+3)에 공고되는 기준가격을 적용 

 

 

※ 이 투자신탁을 최초로 설정하는 때에는 투자신탁 최초설정일의 기준가격은 1,000 원으로 합니다. 

 

(4) 매입청구의 취소(정정) 

투자신탁 매입청구의 취소(정정)는 매입청구를 한 당일에 한하여 판매회사 영업점의 영업시간 중에 

가능합니다. 다만, 17시 이전 매입청구를 한 경우에는 17시 이전에 매입청구의 취소(정정)가 가능합니다.  

 

(5) 미국인에 대한 투자제한 

이 투자신탁의 수익증권은 집합투자업자가 자신의 전적인 재량에 따라 인정한 예외적인 경우를 

제외하고는 미국인을 대상으로 모집하거나 미국인에게 판매할 수 없습니다. 본 항목에 있어 ‘미국인’은 

법, 미국 내국세법(US Internal Revenue Code, 이하 “IRC”) 또는 미국 연방세법(US federal income tax 

law)에 따라 정의된 자(아래 제1호 내지 제4호의 자를 의미합니다) 또는 특정한 미국인이 소유하는 

비미국(non-US) 법인(아래 5호의 자를 의미합니다)을 의미합니다.  

① 미국 시민 또는 미국 연방세법상 거주외국인인 개인을 의미합니다. 일반적으로 ‘거주외국인’은 (i) 

미국 이민국(U.S. Citizenship and Immigration Services)이 발급한 영주권(Alien Registration Card)을 

소지하거나, (ii) 실질체류(Substantial Presence) 기준을 충족한 자를 의미합니다. 실질체류(Substantial 

Presence) 기준은 (i) 해당 연도에 31 일 이상 미국에 체류하거나, (ii) 해당 연도를 포함해 3 년 동안 

183 일(단, 직전 연도 체류일은 1/3 을, 전전 연도 체류일수는 1/6 을 인정하여 합산) 이상 체류한 

경우에 충족하게 됩니다.  

② 미국 또는 미국의 제 주 또는 하위 행정구역(컬럼비아 특별구 포함)의 법에 의해 설립되거나 

조직되는 법인, 조세목적상 법인으로 간주되는 단체, 파트너쉽 등을 의미합니다. 단, 미국 

재무규정(Treasury Regulations)상 미국인으로 취급되지 않는 파트너쉽은 제외합니다.  

③ 소득 출처에 관계없이 모든 소득이 미국 연방 소득세법의 적용을 받는 재단을 의미합니다.  

④ 미국법원이 일차적인 관할권을 행사할 수 있고 1 인 이상의 미국인이 중요결정권을 행사하는 신탁 

또는 1996. 8. 20.에 존재하였으며 1996. 8. 19.에 내국신탁으로 취급되었던 선택신탁을 의미합니다.  

⑤ 미국인(위 제 1 호에서 기재된 자를 의미합니다)인 지배자(Controlling Persons, IRC Section 1471 내지 

1474 에 따른 FATCA 와 관련하여 미국정부와 기타 국가의 정부간 체결되는 국가간 

협정(Intergovernmental Agreement, 이하 “IGA”)상의 의미에 따른 것을 의미합니다)가 1 인 이상 

존재하는 수동적 비금융외국법인(Passive Non-Financial Foreign Entity)을 의미합니다. 일반적으로 
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‘수동적 비금융외국법인’이란 공개시장에서 거래되는 법인이나 적극적 비금융외국법인(IGA 상의 

의미에 따른 것을 의미합니다)이 아닌 비미국(non-US) 비금융법인을 의미합니다. 

 

나. 환매 

(1) 환매방법 

이 투자신탁의 수익증권은 판매회사 영업일의 영업시간 중 판매회사 창구에서 직접 환매청구 하실 수 

있습니다. 다만, 판매회사가 해산ㆍ허가취소, 업무정지 등의 사유(이하 “해산 등”)로 인하여 환매청구에 

응할 수 없는 경우에는 집합투자업자에게 직접 청구할 수 있으며, 집합투자업자가 해산 등으로 인하여 

환매에 응할 수 없는 경우에는 신탁업자에게 직접 청구할 수 있습니다. 

 

<환매가능 여부 및 환매수수료 부과 여부> 

구분 
중도환매  

불가 

중도환매시 

비용발생 

중도환매  

허용 

환매가능 여부 및  

환매수수료 부과 여부 
- - ○ 

※ 환매수수료 관련 세부사항은 ‘제2부 13. 보수 및 수수료에 관한 사항’을 참고하시기 바랍니다. 

 

(2) 환매청구시 적용되는 기준가격 

① 17 시 이전에 환매를 청구하는 경우: 환매를 청구한 날(D)로부터 4 영업일(D+3)에 공고되는 

기준가격을 적용하여 8 영업일(D+7)에 관련세금 등을 공제한 후 환매대금을 지급합니다. 

② 17 시 경과후에 환매를 청구하는 경우: 환매를 청구한 날(D)로부터 5 영업일(D+4)에 공고되는 

기준가격을 적용하여 9 영업일(D+8)에 관련세금 등을 공제한 후 환매대금을 지급합니다. 

 

 

 

※ 기준시점은 판매회사의 전산시스템에 의하여 거래전표에 표시된 시간으로 구분하여 처리합니다. 

 

(3) 환매수수료 

이 투자신탁은 수익자가 수익증권을 환매하는 경우 수익자에게 환매수수료를 부과하지 아니합니다. 

 

(4) 환매청구의 취소(정정) 등  

투자신탁 환매청구의 취소(정정)는 환매청구를 한 당일에 한하여 판매회사 영업점의 영업시간 중에 

가능합니다. 다만, 17시 이전 환매청구를 한 경우에는 17시 이전 환매청구의 취소(정정)가 가능합니다. 

 

(5) 수익증권의 일부 환매 

수익자는 보유한 수익권 좌수 중 일부에 대하여 환매를 청구할 수 있습니다.  
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(6) 수익증권의 환매제한  

집합투자업자는 다음과 같은 경우에는 환매청구에 응하지 아니할 수 있습니다. 

- 수익자 또는 질권자로서 권리를 행사할 자를 정하기 위하여 일정한 날을 정하여 수익자명부에 기재된 

수익자 또는 질권자를 그 권리를 행사할 수익자 또는 질권자로 보도록 한 경우로서 이 일정한 날의 

6영업일 전일(수익자가 17시 경과 후에 환매청구를 한 경우 7영업일 전일)과 그 권리를 행사할 

날까지의 사이에 환매청구를 한 경우 

- 법령 또는 볍령에 의한 명령 등에 의하여 환매가 제한되는 경우 

 

(7) 수익증권의 환매연기 

법령과 신탁계약서에서 정한 사유로 인하여 환매일에 수익증권을 환매할 수 없게 된 경우에는 

집합투자업자는 수익증권의 환매를 연기할 수 있습니다. 환매가 연기된 경우 집합투자업자는 지체 없이 

환매연기 사유* 및 수익자총회 개최 등 향후 처리계획을 수익자 및 판매회사에게 통지하여야 합니다. 

 

※ 환매연기 사유 

- 집합투자신탁재산의 처분이 불가능하여 사실상 환매에 응할 수 없는 경우로서 다음 어느 하나에 해당

하는 경우  

• 뚜렷한 거래부진 등의 사유로 투자신탁재산을 처분할 수 없는 경우  

• 증권시장이나 해외 증권시장의 폐쇄ㆍ휴장 또는 거래정지, 그 밖에 이에 준하는 사유로 투자신탁

재산을 처분할 수 없는 경우 

• 천재지변, 그 밖에 이에 준하는 사유가 발생한 경우 

- 수익자간의 형평성을 해칠 염려가 있는 경우로서 다음 어느 하나에 해당하는 경우  

• 부도발생 등으로 인하여 투자신탁재산을 처분하여 환매에 응하는 경우에 다른 수익자의 이익을 

해칠 염려가 있는 경우 

• 투자신탁재산에 속하는 자산의 시가가 없어서 환매청구에 응하는 경우에 다른 수익자의 이익을 

해칠 염려가 있는 경우 

• 대량의 환매청구에 응하는 것이 수익자간의 형평성을 해칠 염려가 있는 경우  

- 환매를 청구받거나 요구받은 판매회사ㆍ집합투자업자ㆍ신탁업자 등이 해산등으로 인하여 수익증권을 

환매할 수 없는 경우 

- 그 밖에 위의 사유들에 준하는 경우로서 금융위원회가 환매연기가 필요하다고 인정한 경우 

 

(8) 수익증권의 부분환매 

집합투자업자는 신탁재산의 일부가 환매연기사유에 해당하는 경우 그 일부에 대하여는 환매를 연기하고 

나머지에 대하여는 수익자가 보유하고 있는 수익증권의 지분에 따라 환매에 응할 수 있습니다. 

환매연기사유에 해당하거나 수익자총회(환매연기총회)에서 부분환매를 결의하는 경우 환매연기자산에 

해당하지 아니하는 자산에 대하여는 수익자가 보유하는 수익증권의 지분에 따라 환매에 응할 수 

있습니다. 

 

다. 전환 

해당사항 없습니다. 

 

12. 기준가격 산정기준 및 집합투자재산의 평가 

가. 기준가격의 산정 및 공시                                                   
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구 분 내  용 

산정방법 

당일에 공고되는 기준가격(당해 종류 수익증권의 기준가격)은 그 직전일의 

재무상태표상에 계상된 투자신탁의 자산총액(당해 종류 수익증권의 

상당액)에서 부채총액을 차감한 금액(이하 “순자산총액”이라 합니다)을 

직전일의 수익증권(당해 종류 수익증권) 총좌수로 나누어 산출하며, 1,000좌 

단위로 원미만 셋째자리에서 4사5입하여 원미만 둘째자리까지 계산합니다. 

※ 투자신탁을 최초로 설정하는 날의 기준가격은 1좌를 1원으로 하여 1,000원으로 

공고합니다. 

산정주기 기준가격은 매일 산정합니다.  

공시주기 
산정된 기준가격을 매일 공고ㆍ게시합니다. 다만, 공휴일, 국경일 등은 

기준가격이 공시되지 않습니다. 

공시방법 

및 장소 

1좌 단위로 원미만 셋째자리에서 4사5입하여 원미만 둘째자리로 계산하여 

판매회사 영업점에 공고·게시 또는 자산운용회사 인터넷 홈페이지(www.nh-

amundi.com) 및 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr)에 

게시합니다. 

피투자집합투자기구의 

기준가격 산정방법 

피투자집합투자기구의 주당 순자산가치는 매 영업일 평가시점 현재 

피투자집합투자기구의 자산에서 부채를 차감한 금액을 해당 평가시점 현재 

기발행된 주식수로 나누어 산정되며 그 산정 결과를 소수점 셋째자리까지 

계산합니다. 

주1) 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않으며 해외의 자산에 투자하는 펀드의 경우 기준가격이 산정, 공시되지 않는 

날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 펀드재산 가치가 변동될 수 있습니다. 

 

나. 집합투자재산의 평가방법 

- 집합투자재산의 평가는 관련법령 및 규정에서 정하는 바에 의하여 시가에 따라 평가하되, 평가일 

현재 신뢰할 만한 시가가 없는 경우에는 관련법령 및 규정에 의한 공정가액으로 평가할 수 있습니다. 

- 집합투자업자는 집합투자재산의 평가업무를 수행하기 위하여 관련법령 및 규정에 의한 방법에 따라 

평가위원회(집합투자재산평가위원회)를 구성·운영합니다. 또한, 집합투자업자는 집합투자재산에 대한 

평가가 공정하고 정확하게 이루어질 수 있도록 집합투자재산을 보관·관리하는 신탁업자의 확인을 

받아 다음의 사항이 포함된 집합투자재산의 평가와 절차에 관한 기준(집합투자재산평가기준)을 

마련하여야 합니다. 

① 집합투자재산 평가위원회의 구성 및 운영에 관한 사항 

② 집합투자재산의 평가의 일관성 유지에 관한 사항 

③ 집합투자재산의 종류별로 해당 재산의 가격을 평가하는 채권평가회사를 두는 경우 그 선정 및 

변경과 해당 채권평가회사가 제공하는 가격의 적용에 관한 사항 등 

- 집합투자재산에 속하는 자산은 그 종류별로 다음의 기준에 근거하여 평가합니다. 

구  분 내  용 

상장증권  
평가기준일에 증권시장(해외증권시장을 포함)에서 거래된 최종시가(해외 증권의 

경우 전날의 최종시가) 

장내파생상품 및 

해외장내파생상품 

그 장내파생상품이 거래되는 파생상품시장에서 공표하는 가격(해외 파생상품의 

경우 전날의 가격) 

채무증권 
1. 평가기준일이 속하는 달의 직전 3월간 계속 매월 10일이상 증권시장에서 

시세가 형성된 채무증권의 경우) 평가기준일에 증권시장에서 거래된 최종시가를 
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기준으로 2 이상의 채권평가회사가 제공하는 가격정보를 기초로 한 가격 

2. 해외 증권시장에서 시세가 형성된 채무증권의 경우에는 둘 이상의 

채권평가회사가 제공하는 가격정보를 기초로 한 가격 

평가일 현재 

신뢰할만한 

시가가 없는 경우 

집합투자재산에 속한 자산의 종류별로 아래의 사항을 고려하여 

집합투자재산평가위원회가 관련법령에 따라 충실의무를 준수하고 평가의 

일관성을 유지하여 평가한 가격 

1. 투자대상자산의 취득가격 

2. 투자대상자산의 거래가격 

3. 투자대상자산에 대하여 아래의 자가 제공한 가격 

(1) 채권평가회사 

(2) “공인회계사법”에 따른 회계법인 

(3) 신용평가업자 

(4) “부동산 가격공시 및 감정평가에 관한 법률”에 따른 감정평가업자 

(5) 인수업을 영위하는 투자매매업자 

(6) (1)~(5)에 준하는 자로서 관련 법령에 따라 허가·인가·등록 등을 받은 자 

(7) (1)~(6)에 준하는 외국인 

4. 환율 

5. 집합투자증권의 기준가격 

 

13. 보수 및 수수료에 관한 사항  

- 이 투자신탁은 운용 및 판매 등의 대가로 수수료 및 보수를 지급하게 되며, 가입 자격에 따라 아래와 

같이 보수 및 수수료 등의 차이가 있습니다. 

- 이 투자신탁의 투자자는 판매보수와 관련하여 수익증권의 판매회사(투자매매업자 또는 투자중개업자) 

로부터 해당 투자신탁의 투자자에게 지속적으로 제공하는 용역의 대가에 관한 내용이 기재된 자료를 

교부받고 설명 받으셔야 합니다. 

 

가. 투자자에게 직접 부과되는 수수료 

구분 
선취판매 

수수료 

후취판매 

수수료 

전환 

수수료 

환매 

수수료 

수수료선취-오프라인 (A) 
납입금액의 

1.0% 이내 
- - - 

수수료선취-온라인 (Ae) 
납입금액의 

0.5% 이내 
- - - 

수수료선취-오프라인-무권유저비용 (AG) 
납입금액의 

0.5% 이내 
- - - 

수수료미징구-오프라인 (C) - - - - 

수수료미징구-온라인 (Ce) - - - - 

수수료미징구-오프라인-무권유저비용 (CG) - - - - 

수수료미징구-오프라인-기관 (Cf) - - - - 

수수료미징구-오프라인-랩 (Cw) - - - - 

수수료미징구-오프라인-개인연금 (C-P1(연금저축)) - - - - 

수수료미징구-온라인-개인연금 (C-P1e(연금저축)) - - - - 
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수수료미징구-오프라인-퇴직연금 (C-P2(퇴직연금)) - - - - 

수수료미징구-온라인-퇴직연금 (C-P2e(퇴직연금)) - - - - 

수수료후취-온라인슈퍼 (S) - 

3년 미만 

환매 시: 

환매금액의 

0.15%이내 

- - 

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금 (S-P1(연금저축)) - - - - 

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금 (S-P2(퇴직연금)) - - - - 

부과시기 매입시 환매시 전환시 환매시 

주1) 선취, 후취판매수수료는 상기의 판매수수료율 이내에서 판매회사별로 차등 적용할 수 있고, 판매회사가 판매수수료율을 달리 

정하거나 변경하는 경우에는 그 적용일 전영업일까지 집합투자업자 및 한국금융투자협회에 통보하여야 합니다. 해당 내용은 

집합투자업자, 수익증권을 판매한 판매회사 및 한국금융투자협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하여야 합니다. 

주2) 이 투자신탁의 가입자격에 대한 자세한 사항은 “제2부. 6. 집합투자기구의 구조”을 참고하시기 바랍니다. 

 

나. 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

명칭 

(클래스) 

지급비율(연간, %) 

집합투자 

업자 

판매 

회사 

신탁 

업자 

일반사무 

관리회사 
총보수 

동종 

유형  

총보수 

기타 

비용 

총보수 

ㆍ비용 

합성 

총보수 

ㆍ비용 

증권 

거래 

비용 

수수료선취-오프라인 

(A) 
0.3500 0.6000 0.0250 0.0200 0.9950 0.8600 0.0019 0.9969 1.7369 0.0000 

수수료선취-온라인

(Ae) 
0.3500 0.3000 0.0250 0.0200 0.6950 0.5900 0.0020 0.6970 1.4370 0.0000 

수수료선취-오프라인-

무권유저비용(AG) 
0.3500 0.3300 0.0250 0.0200 0.7250 - 0.0023 0.7273 1.4673 0.0000 

수수료미징구- 

오프라인(C) 
0.3500 0.9000 0.0250 0.0200 1.2950 1.2100 0.0000 1.2950 2.0350 0.0000 

수수료미징구-온라인

(Ce) 
0.3500 0.4500 0.0250 0.0200 0.8450 0.7600 0.0019 0.8469 1.5869 0.0000 

수수료미징구- 

오프라인- 

무권유저비용(CG) 

0.3500 0.5000 0.0250 0.0200 0.8950 - 0.0023 0.8973 1.6373 0.0000 

수수료미징구- 

오프라인-기관(Cf) 
0.3500 0.0300 0.0250 0.0200 0.4250 - 0.0023 0.4273 1.1673 0.0000 

수수료미징구- 

오프라인-랩(Cw) 
0.3500 0.0000 0.0250 0.0200 0.3950 - 0.0023 0.3973 1.1373 0.0000 

수수료미징구- 

오프라인-개인연금 

(C-P1(연금저축)) 

0.3500 0.7000 0.0250 0.0200 1.0950 - 0.0023 1.0973 1.8373 0.0000 

수수료미징구-온라인-

개인연금 

(C-P1e(연금저축)) 

0.3500 0.3500 0.0250 0.0200 0.7450 - 0.0020 0.7470 1.4870 0.0000 
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수수료미징구- 

오프라인-퇴직연금 

(C-P2(퇴직연금)) 

0.3500 0.6800 0.0250 0.0200 1.0750 - 0.0018 1.0768 1.8168 0.0000 

수수료미징구-온라인-

퇴직연금 

(C-P2e(퇴직연금)) 

0.3500 0.3400 0.0250 0.0200 0.7350 - 0.0023 0.7373 1.4773 0.0000 

수수료후취- 

온라인슈퍼(S) 
0.3500 0.2700 0.0250 0.0200 0.6650 - 0.0000 0.6650 1.4050 0.0000 

수수료미징구- 

온라인슈퍼-개인연금

(S-P1(연금저축)) 

0.3500 0.2100 0.0250 0.0200 0.6050 - 0.0000 0.6050 1.3450 0.0000 

수수료미징구-온라인

슈퍼-퇴직연금 

(S-P2(퇴직연금)) 

0.3500 0.2000 0.0250 0.0200 0.5950 - 0.0000 0.5950 1.3350 0.0000 

지급시기 매3개월 후급, 투자신탁의 일부 또는 전부해지 시 - 
사유 

발생시 
- - 

사유 

발생시 

주1) 기타비용은 이 투자신탁에서 경상적, 반복적으로 지출되는 비용(증권거래비용 및 금융비용 제외) 등에 해당하며, 예탁 및 

결제비용, 회계감사비용, 채권·펀드평가보수, 지수사용료, 보관대리인 보수, 법률자문비용, 부동산감정평가보수 등을 포함합니다. 

상기 기타비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 기타비용을 기준으로 작성되었으며, 회계기간이 경과하지 

아니한 경우에는 작성일까지의 기타비용을 연환산한 추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 또한, 

작성기준일 현재 설정되지 아니한 종류 수익증권은 기설정된 다른 종류 수익증권의 기타비용 비율 중 가장 큰 값을 추정치로 

사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. [직전 회계연도 : 2024.08.05 ~ 2025.08.04] 

주2) 기타비용에 포함되지 아니하는 증권거래비용 및 금융비용은 다음과 같습니다. 

구분 구성 
직전 회계기간 중 발생 내역 

(단위: 천원) 

증권거래비용 

주식·채권·수익증권·파생상품·기타 증권 등 자산매매수수료, 

Repo·콜·대차 또는 대주·현금 등 중개수수료 등 

(다만, 세부지출내역은 펀드별로 상이할 수 있으며, 개별 

수수료 계약에 따라 일부 수수료가 환급되는 경우 

마이너스로 표시될 수 있습니다.) 

- 

금융비용 기타비용 및 증권거래비용을 제외한 비용 등 - 

- 상기 증권거래비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 증권거래비용을 기준으로 작성되었으며, 회계기간이 

경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 증권거래비용을 연환산한 추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 

있습니다. 또한, 작성기준일 현재 설정되지 아니한 종류 수익증권은 기설정된 다른 종류 수익증권의 증권거래비용 비율 중 

가장 큰 값을 추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. [직전 회계연도: 2024.08.05 ~ 2025.08.04] 

- 상기 금융비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 금융비용을 기준으로 작성되었으며, 계산이 가능한 

금융비용이 발생하지 않은 투자신탁이거나 설정일로부터 1년이 경과하지 않은 투자신탁인 경우 비용 산출이 불가능할 수 

있습니다. [직전 회계연도: 2024.08.05 ~ 2025.08.04] 

주3) 총보수ㆍ비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용 총액을 순자산 연평잔액(보수ㆍ비용 차감후 기준)으로 

나누어 산출합니다. 

주4) 합성 총보수ㆍ비용 비율은 이 투자신탁(자투자신탁)에서 지출되는 보수와 기타비용에 이 투자신탁(자투자신탁)이 

모투자신탁에 투자한 비율을 안분한 모투자신탁의 보수와 기타비용을 합한 총액을 순자산 연평잔액으로 나누어 산출합니다. 

또한, 이 투자신탁의 모투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구에 투자한 비율을 안분한 피투자 집합투자기구의 보수와 

기타비용을 합한 총액을 순자산연평잔액(보수･비용차감 후 기준)으로 나누어 산출하되, 피투자 집합투자기구의 보수와 

기타비용을 알 수 없을 경우 피투자 집합투자기구에서 발생되는 보수와 기타비용이 포함되지 않을 수 있습니다. 상기 합성 

총보수·비용비율은 이 투자신탁의 모투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구의 총보수ᆞ비용 비율을 약 [0.74]% 수준으로 

추정하였으며, 실제비용은 이와 상이할 수 있습니다. 다만, 작성기준일 현재 설정되지 아니한 종류 수익증권은 기설정된 
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다른 종류 수익증권의 모투자신탁 총보수·비용 중 가장 큰 값을 추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

주5) ‘동종유형 총보수’는 한국금융투자협회에서 공시하는 동종유형 집합투자기구 전체의 평균 총보수∙비용을 의미합니다. 

(작성기준일의 전월말 기준) 

 

<1,000만원을 투자할 경우 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 보수ㆍ비용 예시> 

(단위 : 천원) 

클래스(종류) 투자기간 1년 2년 3년 5년 10년 

수수료선취-오프라인 

(A) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 201 305 414 643 1,303 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 276 458 646 1,047 2,195 

수수료선취-온라인 

(Ae) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 121 195 272 436 911 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 197 349 507 845 1,825 

수수료선취-오프라인-

무권유저비용(AG) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 124 201 281 452 947 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 200 355 517 861 1,860 

수수료미징구-오프라인(C) 
판매수수료 및 총보수ㆍ비용 133 270 413 714 1,570 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 209 425 649 1,122 2,467 

수수료미징구-온라인 

(Ce) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 87 177 271 471 1,049 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 163 332 508 883 1,965 

수수료미징구-오프라인-

무권유저비용(CG) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 92 188 287 499 1,108 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 168 342 524 910 2,022 

수수료미징구-오프라인-

기관(Cf) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 44 90 137 240 540 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 120 245 376 655 1,475 

수수료미징구-오프라인-

랩(Cw) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 41 83 128 223 503 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 117 239 366 639 1,439 

수수료미징구-오프라인-

개인연금(C-P1(연금저축)) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 112 229 351 608 1,343 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 188 384 587 1,017 2,248 

수수료미징구-온라인-

개인연금(C-P1e(연금저축)) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 77 156 240 417 929 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 152 311 477 829 1,850 

수수료미징구-오프라인-

퇴직연금(C-P2(퇴직연금)) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 110 225 344 597 1,319 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 186 380 581 1,007 2,225 

수수료미징구-온라인-

퇴직연금(C-P2e(퇴직연금)) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 76 154 236 411 918 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 151 309 474 824 1,839 

수수료후취-온라인슈퍼(S) 
판매수수료 및 총보수ㆍ비용 68 139 213 372 831 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 144 294 451 785 1,755 

수수료미징구-온라인슈퍼-

개인연금(S-P1(연금저축)) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 62 127 194 338 758 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 138 282 432 752 1,685 

수수료미징구-온라인슈퍼-

퇴직연금(S-P2(퇴직연금)) 

판매수수료 및 총보수ㆍ비용 61 125 191 333 746 

판매수수료 및 합성 총보수ㆍ비용 137 280 429 747 1,673 

주1) 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직ㆍ간접적으로 부담할 것으로 예상되는 수수료 또는 총보수ㆍ 비용을 누계적으로 

산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률은 5%, 수수료율 및 총 보수ㆍ비용 비율은 일정하다고 

가정하였습니다. 그러나 실제 투자자가 부담하게 되는 보수 및 비용은 기타비용의 변동, 보수의 인상 또는 인하 여부 등에 

따라 달라질 수 있음에 유의하시기 바랍니다.  

주2) Class A의 선취판매수수료는 납입금액의 1.0%이내에서 판매회사별로 다를 수 있으나, 상기에서는 납입금액의 1.0%를 

선취판매수수료로 부과하는 경우를 예시하였습니다. 

주3) Class Ae 및 Class AG의 선취판매수수료는 납입금액의 0.5%이내에서 판매회사별로 다를 수 있으나, 상기에서는 납입금액의 

0.5%를 선취판매수수료로 부과하는 경우를 예시하였습니다. 

주4) Class S의 경우 보유기간을 3년 이상인 경우로 한정하여 산정하였으며, 후취판매수수료는 포함하지 않았습니다. 

주5) Class A와 Class C 수익증권의 종류별로 총 보수ㆍ비용이 일치하는 시점은 대략 [2년 11개월]이 되는 시점이나 추가납입, 보수 
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등의 변경 등에 따라 달라 질 수 있습니다. 

주6) Class Ae 와 Class Ce 수익증권의 종류별로 총 보수･비용이 일치하는 시점은 대략 [2년 11개월]이 되는 시점이나 추가납입, 

보수 등의 변경 등에 따라 달라질 수 있습니다. 

 

14. 이익 배분 및 과세에 관한 사항 

가. 이익배분 

(1) 이익분배금의 지급 

① 집합투자업자는 이 투자신탁재산의 운용에 따라 발생한 이익금(종류형 투자신탁의 경우는 해당 

종류 수익증권별 이익금)을 투자신탁회계종료기간 종료일 익영업일에 분배합니다. 다만, 다음의 

어느 하나에 해당하는 이익금은 해당 이익금의 범위 내에서 분배를 유보하며, 법 제242조에 따른 

이익금이 0보다 적은 경우에도 분배를 유보합니다. 

• 법 제238조에 따라 평가한 집합투자재산의 평가이익 

• 법 제240조제1항의 회계처리기준에 따른 투자신탁재산의 매매이익 

<집합투자재산의 매매 및 평가 이익 유보에 따른 유의사항> 

매년 결산ㆍ분배할 때 집합투자기구의 회계기간 동안 집합투자재산의 운용에 따라 발생한 

이익금 중 집합투자재산의 매매 및 평가 이익은 분배되지 않고 보유기간 동안의 손익을 

합산하여 환매할 때 해당 환매분에 대하여 과세됩니다(다만, 분배를 유보할 수 없는 이자ㆍ배당 

소득 등은 매년 결산ㆍ분배되어 과세됩니다). 이 경우 환매연도에 과세된 보유기간 동안의 매매 

및 평가 이익을 포함한 연간 금융소득이 금융소득종합과세 기준금액을 초과할 경우 과세부담이 

증가하여 불리하게 작용하는 경우가 발생할 수 있으니 주의하시기 바랍니다. 

② 수익자는 ①의 규정에 의하여 분배되는 이익금을 세액을 공제한 금액의 범위 내에서 분배금 

지급일의 기준가격으로 수익증권을 매수하여야 합니다. 

③ 또한 투자신탁계약기간의 종료 또는 투자신탁의 해지에 따라 발생하는 투자신탁 원본의 상환금 

및 이익금(이하 “상환금 등”)을 받으실 수 있습니다. 다만, 투자신탁계약 종료일 현재 

투자신탁재산인 증권의 매각지연 등의 사유로 인하여 상환금 등의 지급이 곤란한 경우에는 그 

사유가 해소된 이후에 지급할 수 있습니다. 

④ 수익자가 상환금 등의 지급개시일 이후 5년간 이익분배금 또는 상환금 등의 지급을 청구하지 

아니한 때에는 그 권리를 상실하고 판매회사에 귀속됩니다. 

 

(2) 상환금 등의 지급 

- 집합투자업자는 신탁계약기간이 종료되거나 투자신탁을 해지하는 경우 지체없이 신탁업자로 

하여금 투자신탁원본의 상환금 및 이익금(이하 “상환금 등”)을 판매회사를 경유하여 수익자에게 

지급하도록 하여야 합니다. 

- 판매회사는 신탁업자로부터 인도받은 상환금 등을 지체없이 수익자에게 지급하여야 합니다. 

- 집합투자업자가 신탁계약서 제43조의 규정에 따라 이 투자신탁을 해지하는 경우에는 이 

투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 자투자신탁 전원의 동의와 모투자신탁의 자투자신탁 수익자 

전원의 동의를 얻은 경우에 모투자신탁의 투자신탁재산으로 수익자에게 상환금 등을 지급할 수 

있습니다. 

- 집합투자업자는 투자신탁재산인 증권 등의 매각지연 등의 사유로 인하여 상환금 등의 지급이 

곤란한 경우에는 전자등록기관을 통하여 그 사실을 통지하여야 합니다.  

 

(3) 이익분배금 및 상환금 등의 시효 
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- 이익분배금 또는 상환금 등을 수익자가 그 지급개시일(판매회사가 수익자에게 이익분배금 또는 

상환금 등을 지급하는 날을 말합니다)로부터 5년간 지급을 청구하지 아니한 때에는 판매회사가 

취득할 수 있습니다. 

- 신탁업자가 이익분배금 또는 상환금 등을 판매회사에게 인도한 후에는 판매회사가 수익자에 

대하여 그 지급에 대한 책임을 부담합니다. 

 

나. 과세 

- 다음은 이 투자신탁에서 발생한 소득에 대한 과세 및 이 투자신탁의 투자자가 부담하게 될 과세에 

대한 내용으로서 작성 시점을 기준으로 작성된 것입니다. 그러나 정부의 정책등에 따라 아래의 

과세관련 내용은 변경가능 합니다. 또한, 집합투자업자는 아래의 과세 방법이 정확하다는 것을 

보장하지 아니하므로 보다 정확하고 자세한 이 투자신탁과 관련한 세제부분은 세무전문가와의 

상담이 필요합니다. 

- 투자소득에 대한 과세는 소득이 발생하는 투자신탁 단계에서의 과세와 투자자에게 이익을 분배하는 

단계에서의 과세로 나누어집니다. 

 

(1) 투자신탁에 대한 과세 - 별도의 소득과세 부담이 없는 것이 원칙 

- 투자신탁 단계에서는 소득에 대해서 별도의 세금 부담을 하지 않는 것을 원칙으로 하고 있습니다. 

투자신탁재산에 귀속되는 이자ㆍ배당소득은 귀속되는 시점에는 원천징수하지 아니하고 

집합투자기구로부터의 이익이 수익자에게 지급하는 날(특약에 따라 원본에 전입되는 날 및 

신탁계약기간 연장하는 날 포함)에 집합투자기구로부터의 이익으로 원천징수하고 있습니다.  

- 펀드에서 외국납부세액 발생 시 펀드 단계에서는 국세청으로부터 외국납부세액 환급절차가 없으며, 

판매사가 투자자에게 펀드소득 지급 시, 투자자가 납부할 세액(이자∙배당소득)에서 투자자별 

외국납부공제 금액을 차감하여 원천징수 합니다. (2025년 1월 1일 이후부터 적용) 

- 발생 소득에 대한 세금 외에 투자재산의 매입, 보유, 처분 등에서 발생하는 취득세, 등록세, 

증권거래세 및 기타 세금에 대해서는 투자신탁의 비용으로 처리하고 있습니다. 

 

(2) 수익자에 대한 과세 - 원천징수 원칙 

- 수익자는 집합투자기구로부터의 이익을 지급받는 날(특약에 따라 원본에 전입되는 날 및 

신탁계약기간 연장되는 날 포함)에 과세이익에 대한 세금을 원천징수의 형식으로 납부하게 되며, 

투자신탁의 수익증권을 계좌간 이체, 계좌의 명의변경, 전자증권법 제30조에 따른 계좌간 대체의 

전자등록에 의한 양도의 방법으로 거래하는 경우에도 보유기간 동안 발생한 과세이익에 대한 세금을 

원천징수의 형식으로 납부하고 있습니다. 다만, 해당 집합투자기구로부터의 과세이익을 계산함에 

있어서 집합투자기구가 투자하는 증권시장에 상장된 증권(채권 및 외국집합투자증권 등 제외) 및 

이를 대상으로 하는 선물, 벤처기업의 주식 등에서 발생하는 매매ㆍ평가 손익을 분배하는 경우 당해 

매매ㆍ평가 손익은 과세대상인 배당소득금액에서 제외하고 있습니다. 

 

(3) 수익자에 대한 과세율 - 개인, 일반법인 15.4%(지방소득세 포함)  

- 거주자 개인이 받는 집합투자기구로부터의 과세이익에 대해서는 15.4% (소득세 14%, 지방소득세 

1.4%)의 세율로 원천징수 됩니다. 이러한 소득은 개인의 연간 금융소득 합계액(이자소득과 

배당소득)이 이자소득 등의 종합과세기준금액 이하인 경우에는 분리과세 원천징수로 납세의무 

종결되나, 연간 금융소득 합계액(이자소득과 배당소득)이 이자소득등의 종합과세기준금액을 초과하는 

경우에는 이자소득등의 종합과세기준금액을 초과하는 금액을 다른 종합소득(부동산임대소득, 사업소득, 
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근로소득, 기타소득)과 합산하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다. 

- 내국법인이 받는 투자신탁의 과세이익은 15.4% (법인세 14%, 지방소득세 1.4%)의 세율로 

원천징수(금융기관 등의 경우에는 제외)됩니다. 이러한 소득은 법인의 결산 시점에 투자신탁으로부터 

받게 되는 소득과 법인의 다른 소득전체를 합산한 소득에 대하여 법인세율을 적용하여 과세하며, 

이전에 납부한 원천징수세액은 기납부세액으로 공제 받게 됩니다. 

 

(4) 연금저축계좌 가입자에 대한 과세 

- 소득세법 시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통해 동 투자신탁에 가입한 가입자의 경우 동 

투자신탁의 수익증권을 환매하는 시점에 별도의 과세를 하지 않으며, 연금저축계좌에서 자금 인출시 

연금소득(연금수령시), 기타소득 또는 퇴직소득(연금외수령시)에 대해 다음과 같이 과세하며, 관련 

사항은 “연금저축계좌 설정 약관”을 참고하시기 바랍니다.  

[연금저축계좌 과세 주요 사항] 

구분 주요 내용 

납입요건 

가입기간 5 년 이상, 다음 각 호의 금액을 합산한 금액 이내(퇴직연금, 타 연금저축 

납입액 포함) 

1. 연 1,800 만원  

2. 개인종합자산관리계좌의 계약기간 만료일 기준 잔액을 한도로 개인 

종합자산관리계좌에서 연금계좌로 납입한 금액(이하, 전환금액이라 한다) 

수령요건 
55 세 이후 10 년간 연간 연금수령한도 내에서 연금수령 

(가입자의 수령개시 신청 후 인출) 

연금저축계좌 

세액공제 

다음 각호의 금액을 합한 금액 이내 

1. 연간 연금저축계좌 납입액 600 만원 이내 세액공제 13.2%(지방소득세 포함) 

다만, 종합소득금액 및 근로소득에 따라 세액공제가 다음과 같이 차등적용됩니다. 

- 해당 과세기간에 종합소득과세표준을 계산할 때 합산하는 종합소득금액이 

4 천 500 만원 이하(근로소득만 있는 경우에는 총급여액 5 천 500 만원 이하)인 

거주자에 대해서는 연간 연금저축계좌 납입액 600 만원 이내 세액공제 

16.5%(지방소득세 포함) 

2. 개인종합자산관리계좌에서 전환 금액이 있는 경우 전환 금액의 10% 또는 

300 만원(직전 과세 기간과 해당 과세기간에 걸쳐 납입한 경우에는 300 만원에서 직전 

과세기간에 적용된 금액을 차감한 금액으로 한다)중 적은 금액 

 [연금저축계좌 세액공제 한도 상향은 2023 년 1 월 1 일 이후 납입액부터 적용] 

연금수령시 

과세 

연금소득세 5.5～3.3%(나이에 따라 변경, 종합과세 가능) 

단, 퇴직소득을 연금수령하는 연금소득에 대해서는 아래 각호의 구분에 따른 세율 

적용 

1. 연금 실제 수령연차가 10 년 이하인 경우: 연금 외 수령 원천징수세율의 70% 

2. 연금 실제 수령연차가 10 년을 초과하는 경우: 연금 외 수령 원천징수세율의 60% 

분리과세한도 

- 연 1,500 만원(공적연금소득, 의료목적 및 부득이한 사유의 인출, 이연퇴직소득의 

연금수령 시 제외) 

- 연 1,500 만원을 초과하는 연금소득은 종합과세 또는 15% 분리과세 선택가능 

[2024 년 1 월 1 일 이후 연금 수령분부터 적용] 
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연금외수령시 

과세 

기타소득세 16.5% (지방소득세 포함) 

단, 이연퇴직소득은 퇴직소득 과세기준 적용 

해지가산세 없음 

특별 중도해지 

(연금외수령) 

사유 

- 천재지변 

- 가입자의 사망, 해외이주 

- 가입자 또는 그 부양가족이 질병·부상에 따라 3 개월 이상 요양 필요 시 

- 가입자가 「재난 및 안전관리기본법」제 66 조제 1 항제 2 호의 재난으로 15 일 이상 

입원치료가 필요한 피해를 입은 경우 

- 가입자가 「채무자 회생 및 파산에 관한 법률」에 따른 파산의 선고 또는 

개인회생절차개시의 결정을 받은 경우 

- 금융기관의 영업정지, 인·허가 취소, 해산 결의, 파산선고 

특별 중도해지 

사유시 과세 
연금소득세 5.5~3.3% (연령에 따른 차등과세, 지방소득세 포함) 

연금계좌 승계 상속인(배우자)가 승계 가능 

※ 연금저축계좌 관련 세제는 소득세법 등 관련법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 

주시기 바랍니다. 

 

(5) 퇴직연금 가입자에 대한 과세 

투자신탁에서 발생한 이익에 대하여 원천 징수하지 않으며 투자자는 퇴직연금 수령 시 관련세법에 

따라 세금을 부담하여 일반 투자신탁 투자 시와는 상이한 세율이 적용됩니다. 

① 연금계좌 세액공제 

종합소득이 있는 거주자가 해당 연도의 연금계좌에 납입한 금액(퇴직연금계좌에 납입한 금액 + 

연금저축계좌에 납입한 금액 중 600만원 이내의 금액)과 연 900만원 중 적은 금액의 

13.2%(지방소득세 포함)에 해당하는 금액을 공제합니다. 다만, 종합소득금액 및 근로소득에 따라 

세액공제가 아래와 같이 차등적용됩니다. 

- 해당 과세기간에 종합소득과세표준을 계산할 때 합산하는 종합소득금액이 4 천 500 만원 

이하(근로소득만 있는 경우에는 총급여액 5 천 500 만원 이하)인 거주자에 대해서는 해당 연도의 

연금계좌에 납입한 금액(퇴직연금계좌에 납입한 금액 + 연금저축계좌에 납입한 금액 중 600 만원 

이내의 금액)과 연 900 만원 중 적은 금액의 16.5%(지방소득세 포함) 

다만, 「소득세법」 제59조의3 제1항제1호 및 제2호 규정에 해당하는 금액은 공제대상에서 제외됩니다. 

② 과세이연 

투자신탁 결산으로 인한 이익분배금의 재투자시 재투자 수익에 대하여 원천징수하지 아니하고, 

퇴직연금 수령시 연금수령 방법에 따라 과세됩니다. 

③ 퇴직연금수령 방법에 따른 과세체계 

퇴직연금은 퇴직연금 수령시 일시금 또는 연금 형태로 수령할 수 있으며, 퇴직급여 수령형태에 따라 

적용되는 과세체계가 결정됩니다. 
 

※ 연금 세제와 관련한 자세한 내용은 금융감독원(https://www.fss.or.kr) “연금세제안내”를 참조하여 

주시기 바랍니다. 

※ 기준가격: 집합투자기구(펀드)의 투자원금에 운용성과를 반영한 금액으로서 운용성과에 따라 변경되며, 

매입 혹은 환매시 적용됩니다. 

※ 과표기준가격: 펀드의 투자원금에 과세대상자산 (“(2) 수익자에 대한 과세” 참조)에서 발생한 
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운용성과만을 더하거나 차감하여 계산된 것으로서, 환매 또는 이익분배시 납부해야 할 세금을 

계산할 때 적용됩니다. 과표기준가격은 비과세대상자산 (“(2) 수익자에 대한 과세” 참조)에서 발생한 

손실을 인정하지 않기 때문에 기준가격을 기준으로 한 투자손익이 (-)손실인 경우에도 투자자는 

과세를 당할 수 있습니다. 

※ 상기 투자소득에 대한 과세내용 및 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 

등에 따라 달라질 수 있습니다. 그러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 

대하여 조세전문가와 협의하는 것이 좋습니다. 
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[제2부 별첨1] 모투자신탁에 관한 사항 

 

1. NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권모투자신탁[주식-재간접형] 

가. 집합투자기구의 투자목적 

이 투자신탁은 글로벌 주식에 주로 투자하는 해외 집합투자기구의 집합투자증권을 법 시행령 

제94조제2항제4호에서 규정하는 주된 투자대상자산으로 하여 수익을 추구하는 것을 목적으로 합니다. 

그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 이 

투자신탁과 관련된 어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 

 

[피투자집합투자기구에 관한 사항] 

이 투자신탁은 투자대상 하위집합투자기구(피투자집합투자기구)로 알리안츠 글로벌 아티피셜 

인텔리전스(Allianz Global Artificial Intelligence) 펀드를 선정하였습니다. 

피투자펀드의 선정기준은 피투자펀드의 집합투자업자(Allianz Global Investors GmbH) 및 

하위집합투자업자(Allianz Global Investors U.S. LLC) 의 글로벌 주식 운용 경험과 운용팀의 역량, 

피투자펀드의 설정규모, 운용성과, 운용지표, 리스크 및 컴플라이언스 프로세스, 펀드운영(Operation) 

프로세스 등을 종합적으로 고려하였습니다. 

피투자펀드에 대한 실사(Due Diligence)는 제안서 및 관련자료 검토, 피투자펀드의 해외 운용팀과의 

다양한 채널을 통해 적극적인 의사소통 또는 현지 운용사 방문 점검 등을 통하여 실행합니다. 

 

나. 집합투자기구의 투자대상 

(1) 투자 대상 

투자대상 자산 중 법 제4조에 따른 증권에 대하여는 그 증권에 표시될 수 있거나 표시되어야 할 권리가 

전자증권법에 따라 전자등록된 경우 해당 권리를 포함합니다. 

투자대상 
투자비율 

(자산총액대비) 
투자대상 및 비율 세부설명 

① 집합투자증권 80% 이상 

법 제 9 조제 21 항의 규정에 의한 집합투자증권(이와 동일

하거나 유사한 것으로서 외국 법령에 따라 발행된 것을 포

함합니다) 

② 채권 40% 미만 

법 제 4 조제 3 항의 규정에 의한 국채증권, 지방채증권, 

특수채증권(법률에 의하여 직접 설립된 법인이 발행한 채

권을 말합니다), 사채권(취득시 신용평가등급이 A-이상이어

야 하며, 사모 사채권 및 자산유동화에 관한 법률에 의한 

자산유동화계획에 따라 발행하는 사채 및 한국주택금융공

사법에 따라 발행되는 주택저당채권담보부채권 또는 주택

저당증권은 제외합니다) 및 이와 동일하거나 유사한 것으

로서 외국통화로 표시된 것 

③ 자산유동화증권 40% 미만 

자산유동화에 관한 법률에 의한 자산유동화계획에 따라 발

행되는 사채, 한국주택금융공사법에 따라 발행되는 주택저

당채권담보부채권 또는 주택저당증권 및 이와 동일하거나 

유사한 것으로서 외국통화로 표시된 것 
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④ 어음등 40% 미만 

기업어음증권(기업이 사업에 필요한 자금을 조달하기 위해 

발행하는 약속어음으로 법시행령 제4조에서 정하는 요건을 

갖춘 것), 기업어음증권을 제외한 어음, 양도성 예금증서(양

도성 예금증서를 제외하고는 취득시 신용평가등급이 A2-이

상이어야 합니다) 

⑤ 파생상품 

10% 이하 

(위험평가액 기

준) 

법 제5조 제1항 내지 제3항의 규정에 의한 장내 및 장외파

생상품으로서 채권ㆍ통화나 채권ㆍ통화의 가격, 이자율, 지

표, 단위 또는 이를 기초로 하는 지수 등에 연계된 것 및 

이와 동일하거나 유사한 것으로서 외국 법령에 따라 발행

된 것 (다만, 통화관련파생상품의 경우 위험회피목적을 위

한 거래에 한합니다) 

⑥ 환매조건부매도 
증권 총액의  

50% 이하 

증권을 일정기간 후에 환매수할 것을 조건으로 매도하는 

경우를 말합니다. 

⑦ 증권의 대여주3) 
증권 총액의  

50% 이하 
증권을 대여하는 것을 말합니다. 

⑧ 증권의 차입주4) 
자산 총액의  

20% 이하 
증권을 차입하는 것을 말합니다. 

⑨ 

신탁업자 

고유재산과의 

거래 

법 시행령 제 268 조제 4 항의 규정에 따라 수익증권의 환매를 원활하게 하고 

투자대기자금의 활용을 위해 운용 

⑩ 

단기대출, 

금융기관에의 

예치, 

환매조건부매수 

및 이에 준하는 

외화표시자산 

집합투자업자는 환매를 원활하게 하고 투자대기자금을 효율적으로 운용하기 

위하여 필요한 경우 아래의 방법으로 운용할 수 있습니다. 

1. 단기대출(법 시행령 제83조 제4항의 금융기관에 대한 30일 이내의 금전의 

대여를 말합니다) 

2. 금융기관에의 예치(만기 1년 이내인 상품에 한합니다) 

3. 환매조건부매수(증권을 일정기간 후에 환매도할 것을 조건으로 매수하는 

경우를 말합니다) 

4. 제1호 내지 제3호와 동일하거나 유사한 것으로서 외국통화로 표시된 것 

다음의 어느 하나에 해당하는 경우에는 상기 투자대상 ① 내지 ④의 규정은 그 투자한도를 적용하지 

아니합니다. 다만, 다음 제4호 및 제5호의 사유에 해당하는 경우에는 투자비율을 위반한 날부터 15일 

이내에 그 투자한도에 적합하도록 하여야 합니다. 

1. 투자신탁의 최초설정일부터 1월간 

2. 투자신탁의 회계기간 종료일 이전 1월간(회계기간이 3월 이상인 경우에 한합니다) 

3. 투자신탁의 계약기간 종료일 이전 1월간(회계기간이 3월 이상인 경우에 한합니다) 

4. 3영업일 동안 누적하여 추가설정 또는 해지청구가 각각 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하는 경우 

5. 투자신탁재산인 증권 등 자산의 가격변동으로 상기 투자대상 ① 내지 ④의 규정을 위반하게 되는 

경우 

다음의 어느 하나에 해당하는 사유로 불가피하게 상기 투자대상 ⑤ 내지 ⑧ 및 신탁계약서 

제17조제2호 내지 제6호에 따른 투자한도를 초과하게 된 경우에는 초과일부터 3개월까지(부도 등으로 

처분이 불가능하거나 집합투자재산에 현저한 손실을 초래하지 아니하고는 처분이 불가능한 

투자대상자산은 그 처분이 가능한 시기까지)는 그 투자한도에 적합한 것으로 봅니다. 
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1. 투자신탁재산에 속하는 투자대상자산의 가격 변동 

2. 투자신탁의 일부해지 

3. 담보권의 실행 등 권리행사 

4. 투자신탁에 속하는 증권을 발행한 법인의 합병 또는 분할합병 

5. 그 밖에 투자대상자산의 추가 취득 없이 투자한도를 초과하게 된 경우 

신탁계약서 제17조제2호 본문, 제3호 가목 및 나목, 제4호 내지 제6호의 규정 및 법 제229조 각 호에 

따른 투자비율은 투자신탁의 최초설정일부터 1개월까지는 적용하지 아니합니다. 

신탁계약서 제17조제3호 가목 및 나목을 적용할 때 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 

집합투자증권에 이 투자신탁 자산총액의 100%까지 투자할 수 있습니다. 

1. 집합투자업자(법 제279조제1항에 따른 외국 집합투자업자를 포함합니다)가 운용하는 

집합투자기구(외국 집합투자기구의 경우에는 법 제279조제1항에 따라 등록한 것만 해당합니다. 이하 

이 호 및 제3호에서 같습니다)의 집합투자재산을 외화자산으로 70% 이상 운용하는 경우에 그 

집합투자기구의 집합투자증권 

2. 금융위원회가 정하여 고시하는 상장지수집합투자기구(상장지수집합투자기구와 비슷한 것으로서 

외국 상장지수집합투자기구를 포함합니다)의 집합투자증권(외국 집합투자증권의 경우에는 법 제279조 

제1항에 따라 등록한 집합투자기구의 집합투자증권만 해당합니다)  

3. 같은 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구의 집합투자재산을 둘 이상의 다른 집합투자업자에게 

위탁하여 운용하는 경우에 그 집합투자기구의 집합투자증권(같은 집합투자업자가 운용하는 

집합투자기구의 자산총액의 90% 이상을 외화자산에 운용하는 경우에 한합니다) 

집합투자업자는 상기 투자대상자산의 신용평가등급이 신탁계약서 제15조제1항에서 정한 

신용평가등급 미만으로 하락한 경우 해당자산을 3개월 이내 처분하는 등 투자자보호를 위한 적절한 

조치를 취하여야 합니다. 다만, 부도 등으로 유예기간 3개월 이내에 해당 투자대상자산의 즉각적인 

처분이 어려운 경우에는 신탁업자와 협의하여 유예기간 연장 등 필요한 조치를 결정하여야 합니다. 

주1) 상기 투자비율은 투자자산별 투자금액이 투자신탁 자산총액에서 차지하는 비율로 산출합니다. 

주2) 투자대상에 대한 자세한 내용은 법령 및 신탁계약서를 참조하여 주시기 바랍니다. 

주3) 증권의 대여; 집합투자기구의 이익 증대 등 다음과 같은 목적을 위해 기타 운용방법(증권의 대여 등)을 진행할 수 있습니다. 

ㆍ수익률 증진 : 부수적인 운용전략으로 대차거래를 통해 수수료를 수취할 수 있으며, 안정적 대차거래 관리와 장기적 

관점의 대차 수수료 수익을 추구할 수 있습니다. 

ㆍ기타 효율적, 안정적 운용을 위해 증권대여를 진행할 수 있습니다. 

주4) 증권의 차입; 효율적 운용, 보유 자산의 시장위험 헤지, 환매 대응, 유동성 확대, 담보제공 등의 목적을 위해 증권 차입을 

진행할 수 있습니다. 

 

[이 투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구에 관한 사항] 

펀드명 
Allianz Global Artificial Intelligence (알리안츠 글로벌 아티피셜 인텔리전스 펀드) 

[Class: W-T(USD) / ISIN: LU2332228282)] 

펀드 종류 증권(주식형) 

집합투자업자 Allianz Global Investors GmbH(알리안츠 글로벌 인베스터스 게엠바하) 

하위집합투자업자 Allianz Global Investors U.S. LLC(알리안츠 글로벌 인베스터스 유에스 엘엘씨) 

설정일 2017.03.31 

규모 약 16.86 억 달러 (2021.4 월말 기준) 

운용역 Sebastian Thomas(세바스티안 토마스) 

구조 
알리안츠 글로벌 투자 펀드(Allianz Global Investors Fund)의 하위펀드 

- Allianz Global Investors Fund 는 룩셈부르크에 설정된 개방형 투자회사로 개별적으로 
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분리된 투자 포트폴리오를 갖는 복수의 하위펀드로 구성된 “엄브렐러형(전환형)”의 

집합투자기구임 

주요 투자대상 

자산의 최소 70%이상을 글로벌 기업 주식에 투자합니다. 특히, “인공지능(Artificial 

Intelligence)” 분야와 관련 사업을 영위하는 기업에 투자하여 장기 수익을 추구합니다. 

※인공지능(AI)이란:  인간의 학습능력과 추론능력, 지각능력, 자연언어의 이해 능력 등을 

컴퓨터 프로그램으로 실현한 기술 

 

(2) 투자 제한 

집합투자업자는 투자신탁재산을 운용함에 있어 다음에 해당하는 행위를 신탁업자에게 지시할 수 

없습니다. 다만, 법령 및 규정에서 예외적으로 인정한 경우에는 그러하지 아니하며, 다음과 관련된 법령 

및 규정이 변경되는 경우에는 그 변경된 바에 따릅니다. 

구분 투자제한 사항 
적용 

예외 

이해관계인과

의 거래 

이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 법 시행령 제84조에서 정하는 

집합투자업자의 이해관계인과 투자신탁재산을 다음 각 목의 어느 하나에 

해당하는 방법으로 운용하는 행위. 다만, 집합투자업자의 대주주나 

계열회사인 이해관계인과는 다음 각목의 방법으로 운용할 수 없습니다. 

가. 법 제83조 제4항에 따른 단기대출 

나. 환매조건부매수(증권을 일정기간 후에 환매도할 것을 조건으로 

매수하는 경우를 말함) 

 

동일종목 

투자제한 

이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 동일종목의 증권(단, 

집합투자증권 및 법 제279조제1항에 따른 외국 집합투자증권을 제외하며 

법 시행령 제80조제3항에서 규정하는 원화로 표시된 양도성 예금증서, 

기업어음증권 외의 어음, 대출채권ㆍ예금ㆍ금융위원회가 정하여 고시하는 

채권은 포함합니다)에 투자하는 행위. 이 경우 동일법인 등이 발행한 

증권 중 지분증권(그 법인 등이 발행한 지분증권과 관련된 

증권예탁증권을 포함합니다)과 지분증권을 제외한 증권은 각각 

동일종목으로 봅니다. 다만, 다음 각목의 경우에는 각목에서 정하는 바에 

따라 10%를 초과하여 동일종목 증권에 투자할 수 있습니다.   

가. 국채증권, 한국은행법 제69조에 따른 한국은행통화안정증권 및 

국가나 지방자치단체가 원리금의 지급을 보증한 채권에 투자신탁 

자산총액의 100%까지 투자하는 행위 

나. 지방채증권, 특수채증권(가목에 해당하는 것은 제외합니다), 직접 

법률에 따라 설립된 법인이 발행한 어음(기업어음증권 및 법 

시행령 제79조제2항제5호 각목의 금융기관이 할인ㆍ매매ㆍ중개 

또는 인수한 어음만 해당합니다), 법 시행령 

제79조제2항제5호가목부터 사목까지의 금융기관이 발행한 어음 

또는 양도성예금증서, 같은 호 가목ㆍ마목부터 사목까지의 

금융기관이 발행한 채권, 법 시행령 제79조제2항제5호 가목부터 

사목 까지의 금융기관이 지급을 보증한 채권(모집의 방법으로 

발행한 채권만 해당한다)또는 어음, 경제협력개발기구에 가입되어 

있는 국가나 투자자보호등을 고려하여 법 시행규칙 제10조의2에서 

최초 

설정일로

부터 

1개월간 
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구분 투자제한 사항 
적용 

예외 

정하는 국가가 발행한 채권, 한국주택금융공사법에 따른 

주택저당채권담보부채권 또는 주택저당증권(한국주택금융공사법에 

따른 한국주택금융공사 또는 법 시행령 제79조제2항제5호 

가목부터 사목까지의 금융기관이 지급을 보증한 주택저당증권을 

말합니다), 법 시행령 제79조제2항제5호 가목부터 사목까지의 

규정에 따른 금융기관에 금전을 대여하거나 예치ㆍ예탁하여 취득한 

채권에 투자신탁 자산총액의 30%까지 투자하는 경우 

집합투자증권

에의 투자 

투자신탁재산을 집합투자증권(법 제279조제1항의 외국집합투자증권을 

포함합니다. 이하 같습니다)에 운용함에 있어서 다음 각 목의 어느 

하나에 해당하는 행위 

가. 이 투자신탁 자산총액의 50%를 초과하여 같은 집합투자업자(법 

제279조제1항의 외국집합투자업자를 포함합니다)가 운용하는 

집합투자기구(법 제279조제1항의 외국집합투자기구를 

포함합니다)의 집합투자증권에 투자하는 행위 

나. 이 투자신탁 자산총액의 20%를 초과하여 같은 집합투자기구(법 

제279조 제1항의 외국 집합투자기구를 포함합니다)의 

집합투자증권에 투자하는 행위. 다만, 상장지수집합투자기구(투자자 

보호 등을 고려하여 금융투자업규정 제4-52조제2항에서 정하는 

상장지수집합투자기구에 한정합니다)의 집합투자증권의 경우에는 

이 투자신탁 자산총액의 30%까지 투자할 수 있습니다. 

최초 

설정일로

부터 

1개월간 

다. 집합투자증권에 자산총액의 40%를 초과하여 투자할 수 있는 

집합투자기구(법 제279조 제1항의 외국 집합투자기구를 

포함합니다)의 집합투자증권에 투자하는 행위 

라. 이 투자신탁 자산총액의 5%를 초과하여 

사모집합투자기구(사모집합투자기구에 상당하는 외국 

사모집합투자기구를 포함합니다)의 집합투자증권에 투자하는 행위 

마. 이 투자신탁재산으로 같은 집합투자기구(법 제279조 제1항의 외국 

집합투자기구를 포함합니다)의 집합투자증권 총수의 20%를 

초과하여 투자하는 행위. 이 경우 그 비율의 계산은 투자하는 날을 

기준으로 합니다. 

바. 이 투자신탁의 수익증권을 판매하는 판매회사가 받는 판매수수료 

및 판매보수와 이 투자신탁이 투자하는 다른 집합투자기구(법 

제279조 제1항의 외국 집합투자기구를 포함합니다)의 

집합투자증권을 판매하는 판매회사(외국판매회사(외국 법령에 따라 

외국에서 투자매매업 또는 투자중개업에 상당하는 영업을 영위하는 

자를 말합니다)를 포함합니다)가 받는 판매수수료 및 판매보수의 

합계가 법 시행령 제80조제11항으로 정하는 기준을 초과하여 

집합투자증권에 투자하는 행위 

 

파생상품 투자 파생상품의 매매에 따른 위험평가액이 이 투자신탁의 자산총액에서 최초 
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구분 투자제한 사항 
적용 

예외 

부채총액을 뺀 가액의 100%를 초과하여 투자하는 행위 설정일로

부터 

1개월간 

파생상품의 매매와 관련하여 기초자산 중 동일법인 등이 발행한 증권의 

가격변동으로 인한 위험평가액이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 

투자하는 행위 

동일 

거래상대방 

같은 거래상대방과의 장외파생상품 매매에 따른 거래상대방 

위험평가액이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 투자하는 행위 

최초 

설정일로

부터 

1개월간 

장외파생상품 

매매 

법 시행령 제80조제5항에서 정하는 적격요건을 갖추지 못한 자와 

장외파생상품을 매매하는 행위 
 

계열회사 

발행증권 

법 시행령 제86조에서 정하는 한도를 초과하여 집합투자업자의 

계열회사가 발행한 증권을 취득하는 행위 
 

금전의 차입 

가. 집합투자업자는 투자신탁재산을 운용함에 있어서 이 투자신탁의 

계산으로 금전을 차입하지 못합니다. 다만 다음 각호의 어느 하나에 

해당하는 경우에는 투자신탁의 계산으로 금전을 차입할 수 있습니다. 

① 법제235조에 따른 수익증권의 환매청구가 대량으로 발생하여 

일시적으로 환매대금의 지급이 곤란한 때 

② 법제191조 및 제201조제4항에 따른 매수청구가 대량으로 

발생하여 일시적으로 매수대금의 지급이 곤란한 때 

③ 그 밖에 투자신탁의 운용 및 결제 과정에서 일시적으로 금전의 

차입이 필요하고 투자자 보호 및 건전한 거래질서를 해할 

우려가 없는 때로서 법시행령 제83조 제2항으로 정하는 때 

나. “가”에 따라 투자신탁의 계산으로 금전을 차입하는 경우 그 차입금의 

총액은 차입 당시 투자신탁 자산총액에서 부채총액을 뺀 가액의 

10%를 초과하여서는 아니 됩니다 

다. “가”에 따른 금전차입의 방법, 차입금 상환 전 투자대상자산의 취득 

제한 등에 관하여 필요한 사항은 관련법령에 따릅니다. 

 

금전의 대여 

집합투자업자는 투자신탁재산을 운용함에 있어서 투자신탁재산 중 

금전을 대여하여서는 아니 됩니다. 다만 법 시행령 제83조제4항 각 호의 

어느 하나에 해당하는 금융 기관에 대한 30일 이내의 단기대출은 할 수 

있습니다. 

 

채무보증 

및 담보제공 

집합투자업자는 투자신탁재산으로 이 집합투자기구 외의 자를 위하여 

채무보증 또는 담보제공을 할 수 없습니다. 
 

주) 투자제한에 대한 자세한 내용은 법령 및 신탁계약서를 참조하여 주시기 바랍니다. 

 

다. 집합투자기구의 투자전략, 위험관리 및 수익구조 

(1) 투자 전략 

- 이 투자신탁은 전세계 주에 주로 투자하는 ‘알리안츠 글로벌 아티피셜 인텔리전스(Allianz Global 

Artificial Intelligence’) 펀드(이하 “피투자집합투자기구”)의 집합투자증권에 투자하여 수익을 추구하는 

것을 목적으로 합니다. 
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- 피투자집합투자기구(역외펀드)인 Allianz Global Artificial Intelligence 펀드는 인공지능 산업(인공지능 

핵심 기술을 가능케 하는 인프라, 이러한 인프라를 활용한 응용산업 및 소프트웨어 관련 산업 등)과 

관련된 기업주식에 투자하여 중장기적인 자본소득을 추구합니다. 

※ 인공지능(AI)이란:  인간의 학습능력과 추론능력, 지각능력, 자연언어의 이해 능력 등을 컴퓨터 

프로그램으로 실현한 기술 

- 피투자집합투자기구는 인공지능(AI)산업과 관련된 모든 업종에 분산 투자합니다.  

• 인공지능(AI) 산업 인프라: big data, 크라우드 서비스, 인터넷 사물, 모바일 등 

• 인공지능(AI) 응용산업: 인공지능(AI) 자동화, 로보트, 딥러닝, 인지 시스템(cognitive system) 등 

• 인공지능(AI) 적용산업: 광고, 농업, 에너지 분야, 자동차, 비행기, 제조업, 헬스케어, 법률 등 

- 피투자집합투자기구의 운용 프로세스: 상향식 투자방식(Bottom-up) 중심의 운용 프로세스 

Portfolio

Construction
Idea Generation

Fundamental 

Research 

▪ AI 인프라 , AI 어플리케이션및 소프트

웨어, AI 적용관련기업 대상으로

1,000개이상의투자유니버스구축

▪ 미래성장성, 수익성, 경쟁력에 AI가미치는

영향력에초점

▪ Growth, Value, Quality의 엄격한기준으로

종목선별

▪ 대차대조표, 성장 잠재력, 이익퀄리티, 

현금흐름, 진입장벽 , R&D 지출, 밸류에이션, 

제품경쟁력등 다각도의펀더멘털분석으로

150~200개종목압축

▪ Risk / Reward 및퀀트 기반의

매수/매도시점포착을통해

40~100여개종목의포트폴리오

구축(2021년 3월말 기준 78개) 

투자아이디어생성 펀더멘털리서치 포트폴리오구성

 

- ※ 자세한 내용은 아래의 피투자 집합투자기구에 관한 사항을 참조하여 주시기 바랍니다. 

 

① 이 투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구에 관한 사항 

펀드명 
Allianz Global Artificial Intelligence 

(알리안츠 글로벌 아티피셜 인텔리전스 펀드) 

집합투자업자 Allianz Global Investors GmbH(알리안츠 글로벌 인베스터스 게엠바하) 

하위집합투자업자 Allianz Global Investors U.S. LLC(알리안츠 글로벌 인베스터스 유에스 엘엘씨) 

설정일 2017.03.31 

등록소재지/ 

감독기관 

Luxembourg(룩셈부르크) / CSSF 

*CSSF(Commission de Surveillance du Secteur Financier)는 룩셈부르크 금융감독기관 

펀드 규모 약 16.86 억 달러 (2021.4 월말 기준) 

구조 

알리안츠 글로벌 투자 펀드(Allianz Global Investors Fund)의 하위펀드 

- Allianz Global Investors Fund 는 룩셈부르크에 설정된 개방형 투자회사로 개별적으로 

분리된 투자 포트폴리오를 갖는 복수의 하위펀드로 구성된 “엄브렐러형(전환형)”의 

집합투자기구임 

펀드 기준통화 미국 달러(US Dollar) 

투자 방침 

펀드 자산의 최소 70%이상을 글로벌 기업 주식에 투자합니다. 특히, “인공지능(Artificial 

Intelligence)” 분야와 관련 사업을 영위하는 기업에 투자합니다.  

펀드는 그 자산의 최대 15%까지 전환사채에 투자할 수 있으며 10%까지 조건부 전환사채에 
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투자할 수 있습니다. 또한 유동성 관리를 위해 자산의 15%까지 MMF 에 투자가능하며, 

10%까지 다른 UCI 및 UCITS 펀드에 투자할 수 있습니다. 

펀드는 효율적 포트폴리오 관리를 위해 파생상품을 이용할 수 있으나, 파생상품을 통한 

이익창출의 목적으로 투자하지는 않습니다. 

펀드의 투자목적에 부합하는 종목인 경우 IPO 에도 참여할 수 있습니다. 

비교지수 50% MSCI AC WORLD TR(net)+ 50% MSCI WORLD IT TR(net) 

주요 투자위험 

-집중위험; 

펀드가 특정 시장, 특정 종류의 투자상품, 특정 국가, 지역 또는 산업에 투자를 집중할 

경우, 위험분산이 감소할 수 있습니다. 그 결과, 해당 하위펀드는 특히 집중한 분야의 

투자자산, 시장, 연관된 시장, 개별 또는 상호 의존적인 국가 또는 지역, 산업 또는 

상호간에 또는 해당 시장, 국가, 지역 또는 산업의 회사들에 영향을 미치는 산업의 영향을 

받을 수 있습니다. 따라서, 펀드는 더 분산된 투자전략을 갖는 펀드보다 더 변동적일 수 

있습니다. 그러한 펀드는 제한적인 보유량으로 인해 가치 변동 또는 특정 투자자산 또는 

시장에 대한 불리한 조건에 의해 더 많은 영향을 받을 수 있습니다. 이는 펀드의 

투자성과에 불리한 영향을 미칠 수 있으며 따라서 펀드에 대한 투자자의 투자에 불리한 

영향을 미칠 수 있습니다. 

 

- 전환사채 투자 위험; 

전환사채에 대한 투자는 통상 높은 신용 위험, 채무불이행 위험, 금리변동 위험, 선납 위험, 

일반적인 시장 위험 및 유동성 위험(예를 들어, 자산을 매도할 수 없거나 매입 가격을 큰 

폭으로 할인한 후에야 매도될 위험이 있음)과 연관되며, 이러한 위험들은 펀드의 

순자산가치에 불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

전환사채의 가치는 무엇보다도 기초 증권(즉, 주식)의 가격 변동에 의해 영향을 받을 수 

있습니다. 전환사채는 또한 콜 위험을 발생시킬 수 있는 콜 조건 및 기타 특성을 가질 수 

있습니다. 이러한 모든 요인은 펀드의 순자산가치에 불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

 

-거래상대방 위험; 

증권거래소나 정규시장을 통해 거래되지 않는 거래(예를 들면 장외거래)는, 일반적인 결제 

불이행 위험과 더불어 거래상대방이 채무를 불이행하거나 그 채무를 완전히 이행하지 못할 

위험에 노출됩니다. 이러한 위험은 특히 장외 금융 파생 상품과 기타 기법 및 수단에 

기반한 거래의 경우 해당됩니다. 거래상대방 불이행은 펀드의 손실을 초래할 수 있습니다. 

그러나, 장외파생거래는 회사의 담보운용방침에 따라 거래상대방으로부터 담보를 수령하는 

경우 이러한 위험은 상당히 감소될 수 있습니다. 

 

- 국가 및 지역 위험; 

펀드가 특정 국가 또는 지역에 투자를 집중할 경우, 집중위험이 높아질 수 있습니다. 그 

결과, 해당 펀드는 특히 개별 국가 또는 연관되는 국가 및 지역의 발전, 또는 이러한 국가 

및 지역에 기반을 두거나 및/또는 영업을 행하는 회사의 위험에 영향을 받습니다. 그러한 

국가, 지역 또는 회사의 여하한 불리한 경제적, 정치적, 방침, 외환, 유동성, 조세, 법적 또는 

규제적 사건 또는 발전은 하위펀드의 성과 및/또는 투자자들이 보유하는 주식의 가치에 

불리한 영향을 미칠 수 있습니다.  

펀드가 투자한 특정 국가에서 발생한 경제나 정치적 불안정으로 인하여 해당 자산의 

발행인이 지급능력이 있음에도 불구하고 해당 펀드가 받을 금액의 일부 또는 전부를 

수령할 수 없는 상황이 발생할 수 있습니다. 통화제한, 양도제한, 또는 기타 법률의 변경 

등이 중요한 영향을 미칠 수 있습니다. 
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- 환위험; 

펀드가 직·간접적으로 (파생상품을 통해) 기준통화가 아닌 통화로 표시된 자산을 보유하고 

있거나 펀드의 주식 클래스가 펀드의 기준통화가 아닌 통화로 표시될 경우, 외화 포지션이 

헷지되지 않은 경우 또는 관련 외환관리규정에 의한 변동이 있을 경우 펀드 또는 주식 

클래스의 순자산가치가 불리한 영향을 받을 수 있는 환위험에 노출됩니다. 펀드의 기준통화 

대비 외화 가치가 하락할 경우, 외화 표시 자산의 가치 하락을 야기할 수 있으며, 그 

결과로 펀드 및/또는 투자자들에게 불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

 

- 보관위험;  

현지 시장에서 자산들을 안전하게 보관하기 위한 목적으로 하위보관회사를 선임할 수 

있습니다. 펀드가 보관 및/또는 결제 시스템이 충분히 발전되어 있지 않은 시장에 투자하는 

경우, 펀드 자산은 보관위험에 노출될 수 있습니다. 펀드는 보관회사의 파산, 과실, 고의적 

위법행위 또는 사해적 행위의 결과로 보관중인 투자자산에 일부 또는 전부 접근할 수 없을 

수 있습니다. 그러한 경우(법령의 소급 적용 및 사기행위 또는 소유권 부정 등기와 같이 

극단적인 상황의 경우)에 펀드는 그의 자산의 일부를 회복하기 위해 더 오랜 시간이 

걸리거나 회복하지 못할 수 있으며, 이는 펀드에 대한 상당한 손실로 이어져 펀드 투자자의 

투자에 불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

 

- 희석효과 및 가격조정(Swing Pricing) 위험; 

펀드 자산의 취득 및 처분과 관련된 실제 비용은 펀드 평가액에 반영된 동 자산의 

장부가와 상이할 수 있습니다. 그러한 차이는 거래 및 기타 비용 (세금 등), 매도가격 및 

매수가격 간의 차이(spread) 등에 기인할 수 있습니다. 이러한 희석 비용은 하위펀드의 

종합적 평가가치에 불리한 영향을 줄 수 있기 때문에, 기존 투자자의 투자가치에 불리함이 

발생하는 것을 방지하기 위하여 하위 펀드의 주당 순자산가치(Net Asset Value per Share)는 

조정될 수 있습니다. 조정의 정도는 펀드 자산의 거래량, 취득•처분 가격, 그리고 자산평가 

목적으로 사용되는 평가 방법 등의 요소에 의해 정해집니다. 현재기준(2021.07.23) 동 

펀드는 가격조정 대상 펀드는 아니나 추후 상황에 따라 대상이 될 수 있으며, 가격조정 

대상 펀드 여부 및 관련 주요 내용은 https://regulatory.allianzgi.com/에서 확인 가능합니다. 

 

- 조기 청산 위험;  

이사회에서 결정하는 바와 같이 펀드는 룩셈부르크 투자설명서의 “청산 및 합병”에 기재된 

특정 상황에서 청산될 수 있습니다. 펀드의 청산 발생 시, 펀드는 주주들에게 그들의 

펀드의 자산에 대한 안분한 이자를 분배하여야 합니다. 매도 또는 분배 시 해당 펀드가 

보유하는 특정 자산의 가치가 최초 원가의 가치보다 작아질 가능성이 있으며, 이는 

주주들의 손실을 야기합니다. 

 

- 일반 시장 위험;  

펀드가 증권이나 기타 자산에 투자하는 경우, 일부 불합리한 요소에 기인한 다양한 경제적 

및 정치적 상황 및 증권시장과 투자심리의 동향과 추세에 따른 영향을 받을 수 있습니다. 

이러한 요소는 현저하고 장기간 지속되는 증권 가격하락을 초래하여 시장 전체에 영향을 

미칠 수 있으며 하위펀드의 투자자산의 가치 또한 부정적인 영향을 받을 수 있습니다. 

 

- 현금 계정에 대한 마이너스 금리 위험;  

회사는 펀드의 유동자산을 하위펀드를 위하여 보관회사 또는 기타 은행에 예치합니다. 

시장의 진행에 따라, 특히 유럽중앙은행의 이자율정책 진행에 따라, 단기, 중기 및 장기 

은행예금에 대한 마이너스 금리가 해당 펀드에 부과될 수 있습니다. 이 같은 이자부담금은 
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펀드 순자산가치에 악영향을 끼칠 수 있습니다. 

 

- 이머징마켓위험; 

이머징마켓에 대한 투자는 더 큰 유동성 위험, 환위험과 일반시장위험을 전제로 합니다. 

이머징마켓 증권 거래 결제와 관련해서 증가된 위험이 발생할 수 있습니다. 특히 이러한 

국가에서 지급이 완불되었을 경우 증권을 직접 교부 받지 못할 수도 있습니다. 게다가 

이머징마켓의 회계, 감사, 보고 기준을 포함한 법률, 조세 및 규제 환경이 국제표준관행으로 

간주되는 수준이나 기준과 현저하게 상이하여 투자자에게 불리할 수 있습니다. 

이머징마켓에서 보관 위험 또한 증가할 수 있고, 이는 특히 취득 자산의 처분 방법의 

차이를 불러올 수 있습니다. 이러한 더 큰 위험은 해당 하위펀드 및/또는 투자자들에게 

불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

 

- 섹터 및 테마 펀드 위험; 

펀드는 투자대상 자산군(investment universe)이 제한되어 있어 광범위하게 투자하는 

펀드들에 비해 위험분산이 제한적으로 이루어지게 됩니다. 제한적인 위험분산이 이루어지는 

경우 취득한 개별 증권 종목들의 추이의 영향이 커질 수 있습니다. 또한 다양한 섹터 

및/또는 테마에서 활발히 사업을 영위하는 회사들의 경우 다른 섹터들 및/또는 테마들과도 

관련이 있는 회사들의 지분을 취득할 수도 있습니다. 이는 취득 시점에는 해당 섹터 

및/또는 테마가 사업의 극히 일부를 차지하였으나 포트폴리오 운용사의 재량적 평가로 

해당 섹터 및/또는 테마의 중요성이 매우 증가할 가능성이 있는 회사의 지분을 포함할 수 

있습니다. 이는 각 섹터 및/또는 테마를 반영하는 금융지수의 성과와 비교하였을 때 각 

펀드 성과의 편차를 초래할 수 있습니다. 

 

☞ 동 역외펀드의 위험과 관련된 보다 자세한 사항은 금융감독원 

전자공시시스템(http://dart.fss.or.kr)에 게시된 투자설명서를 참고하시기 바랍니다. 

※ 이 투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구는 자본시장법에서 정한 등록요건과 절차에 따라 금융위원회에 

이미 등록된 외국 집합투자기구이므로 관련 증권신고서, 투자설명서를 금융감독원 

전자공시시스템(http://dart.fss.or.kr)과 해당 피투자 집합투자기구 판매회사의 영업점을 통해 열람하실 수 

있습니다. 

주) 상기 투자전략은 투자 예시이며, 실제 운용시 운용상황, 시장상황 등에 따라 변경될 수 있습니다. 

 

② 비교지수: [50% MSCI ACWI TR(NET, USD) + 50% MSCI WORLD IT TR (NET, USD)](원화환산) X 90%  

+ 콜금리 X 10% 

- 동 지수는 글로벌 주식시장을 대표하는 지수로 이 투자신탁의 운용실적 비교에 적합하다고 

판단되어 비교지수로 지정하였습니다.  다만, 시장 상황 및 투자전략의 변경, 이 투자신탁에 더 

적합하다고 판단되는 새로운 비교지수가 등장할 경우 집합투자업자의 판단에 따라 이 비교지수는 

변경될 수 있습니다. 이 경우 비교지수의 변경을 위하여 이 투자신탁은 변경등록을 하고 

법령에서 정한 절차(수시공시 등)에 따라 공시될 예정입니다. 

MSCI ACWI 지수란? 미국의 투자은행인 모건스탠리캐피털 인터네셔널(MSCI)이 작성하여 발표하는 

지수로 글로벌 주식시장을 대표하는 지수입니다. 이 MSCI ACWI 는 23 개국의 선진국 주식시장과 

27 개의 신흥국 주식시장의 대형주와 중형주로 구성되었으며, 현재(2020.11 월기준) 11 개 섹터로 

구성, 개별 주식시장 시총(유동주식수 기준(a free float – adjusted market cap.))의 80%를 

설명(커버)하는 글로벌 대표 주식지수 입니다. 지수는 지역, 시총규모, 섹터, 스타일 등을 종합적으로 

반영하는 MSCI 의 고유 방법론(MSCI’s Global Investable Market Index Methodology)를 적용하여 
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산출하였습니다. 

지수 확인: https://www.msci.com/acwi 

 

MSCI WORLD IT 지수란? 미국의 투자은행인 모건스탠리캐피털 인터네셔널(MSCI)이 작성하여 

발표하는 지수로 글로벌 주식시장을 대표하는 지수입니다. 이 MSCI WORLD IT 지수는 23 개국의 

선진국 주식시장의 대형주와 중형주로 구성되며, GICS(Global Industry Classification Standard) 분류상 

정보기술(Information Technology)로 분류되는 주식으로만 구성 됩니다.  

지수확인: https://www.msci.com/developed-markets 

 

(2) 위험 관리 

① 위험관리방안 

ㆍ위험 발생 가능성에 대비하여 위험관리 수행 

ㆍ위험요인을 다음과 같이 구분 

(1) 시장위험: 금리, 환율 등 시장 변동으로 투자자산 가치감소위험 

(2) 신용위험: 채무자(계약상대방)의 채무(계약) 불이행에 따른 손실위험 

(3) 유동성 위험: 투자자산의 유동성부족으로 환매요청에 응하지 못하는 위험 

 

② 환위험 관리 

ㆍ이 투자신탁은 외화표시자산에 대한 환헤지를 수행하지 않습니다. 다만, 이 투자신탁은 모자형 

투자신탁의 모투자신탁으로서 자투자신탁 별로 환헤지를 수행할 수 있습니다. 

(자투자신탁의 투자설명서를 반드시 참조하시기 바랍니다.) 

환헤지란? 

환헤지란 선물환 계약 등을 이용하여 환율의 변동으로 인한 손실위험을 관리하는 것을 뜻합니다. 

해외펀드는 대부분은 해외통화로 자산을 매입하기 때문에 도중에 환율이 떨어지면 

환차손(환율변동에 따른 손실)이 발생할 수 있으며 이러한 추가적인 손실을 최소화하기 위하여 

환헤지를 실시하는 것입니다. 그러나 반대로 환율이 올라가는 경우 오히려 추가적 이익기회가 

상실될 수 있으며 환헤지 계약의 만기 후 재계약을 할 경우 헤지 손실이 발생할 수 있습니다. 

 

③ 피투자집합투자기구 위험 관리 

ㆍ이 투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구의 위험 관리를 위해 피투자집합투자기구의 

운용보고서 및 포트폴리오 보유 내역을 월간 단위로 제공받고 검토합니다. 운용보고서에는 펀드 

성과, 자산구성현황, 시장 분석, 성과 분석 등의 내용이 포함되어있으며, 추가적인 운용정보가 

필요할 경우 피투자집합투자기구의 운용팀에 요청할 수 있습니다. 

 

※ 상기의 투자전략 및 위험관리가 반드시 달성된다는 보장은 없습니다. 

※ 이 투자신탁의 투자전략 및 위험관리는 작성 시점 현재의 시장상황을 감안하여 작성된 것으로 시장 

상황의 변동이나 당사 내부기준의 변경 또는 기타 사정에 의하여 변경될 수 있습니다. 

 

(3) 수익구조  

이 투자신탁은 외국집합투자기구인 알리안츠 글로벌 아티피셜 인텔리전스(Allianz Global Artificial 

Intelligence)” (피투자 집합투자기구)에 투자신탁자산의 대부분을 투자하는 모투자신탁으로 투자신탁의 

운용성과는 피투자펀드의 운용성과에 의해 가장 큰 영향을 받습니다. 또한, 투자대상 전체(또는 일부)는 

https://www.msci.com/acwi
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외국통화로 거래되므로 원화대비 해당 외국통화의 환율변동이 이 투자신탁의 성과에 영향을 끼칠 수 

있습니다. 

※ 이 투자신탁은 모자형집합투자기구의 모집합투자기구로서 이 투자신탁에 투자한 자집합투자기구는 

이 투자신탁의 수익에 직접적으로 영향을 받습니다. 
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제 3 부 집합투자기구의 재무 및 운용실적 등에 관한 사항 

 

1. 재무정보      

이 투자신탁의 재무제표는 주식회사의 외부감사에 관한 법률에 의한 기업회계기준 중 투자신탁에 관한 

회계기준에 따라 작성되었으며, 동 재무제표에 대한 회계감사법인 및 감사의견은 다음과 같습니다. 

기  간 회계감사법인 감사의견

제 4기( 2024.08.05 - 2025.08.04 ) 회계감사면제 해당없음

제 3기( 2023.08.05 - 2024.08.04 ) 회계감사면제 해당없음

제 2기( 2022.08.05 - 2023.08.04 ) 회계감사면제 해당없음
 

 

1) 요약재무정보 

NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] [단위 : 원]

재무상태표

제 2기제 3기제 4기

( 2025.08.04 ) ( 2024.08.04 ) ( 2023.08.04 )
항       목

운용자산

  증권

4,588,246,819 1,722,584,682

4,384,444,526 1,607,920,688

  파생상품

  부동산/실물자산

  현금 및 예치금

  기타 운용자산

기타자산

자산총계

운용부채

기타부채

부채총계

원본

수익조정금

이익잉여금

6,792,745,983

0

224,911,080

133,895,088

0

133,844,086

6,567,834,903

0

0 0

0 0 0

203,802,293 114,663,994

0 0

140,310,980 20,052,141

6,926,641,071 4,728,557,799 1,742,636,823

0 0

133,844,086 150,800,219 21,521,997

150,800,219 21,521,997

5,593,880,210 4,421,676,476 1,965,715,974

177,113,227 -174,860,514

851,218,620 -21,032,123 -69,740,634

347,698,155

6,792,796,985 4,577,757,580 1,721,114,826자본총계
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NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] [단위 : 원, %]

손익계산서

항       목
제 4기 제 3기 제 2기

( 2024.08.05 - 2025.08.04 ) ( 2023.08.05 - 2024.08.04 ) ( 2022.08.05 - 2023.08.04 )

운용수익 723,290,500 498,387,382 120,226,498

  이자수익 5,013,432 5,041,025 1,932,881

  배당수익 0 0 0

  매매/평가차익(손) 718,277,068 493,346,357 118,293,617

  기타수익 0 0 0

운용비용 0 0 0

  기타비용 0 0 0

  관련회사 보수 0

당기순이익 723,290,500 498,387,382 120,226,498

매매회전율 0.00 0.00 0.00

0 0

  매매수수료 0 0 0

 

(주 1) 요약재무정보 사항중 매매회전율이란 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간동안 

매도한 주식가액을 같은 기간동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출합니다. 1 회계년도동안의 

평균적인 주식투자규모가 100 억원이고, 주식매도금액 또한 100 억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 

합니다. 이 투자신탁은 모자형투자신탁의 자투자신탁으로, 모투자신탁을 통해 투자하는 주식의 투자 비중만을 

감안하여 산출되었습니다. 

(주 2) "재무정보상의 재무상태표"와 "감사(BSPL)상의 재무상태표"의 자본총계는 동일하나 개별항목의 계정과목 

분류는 상이할수 있습니다. 

(주 3) "재무정보상의 손익계산서"와 "감사(BSPL)상의 손익계산서"의 당기순이익은 동일하나 개별항목의 계정과목 

분류는 상이할수 있습니다. 

(주 4) 회계감사인의 회계감사를 받은 집합투자기구의 경우에는 재무상태표 및 손익계산서를 기재하지 않을 수 

있으며, 이 경우 재무상태표 및 손익계산서는 협회 홈페이지에 공시된 감사보고서를 통하여 확인할 수 

있습니다. 
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<운용과정에서 발생하는 거래비용> 

NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] (단위: 백만원, %)

금액(B) 금액(B)

0 0 0 0

구분

당기( 2024.08.05 - 2025.08.04 ) 전기( 2023.08.05 - 2024.08.04 )

거래

금액(A)

거래비용
거래

금액(A)

거래비용

거래비용

비율(B/A)

거래비용

비율(B/A)

주식

주식이외의증권(채권등)

부동산

장내파생상품

장외파생상품

기타(REPO,대차,콜 등)

합계 0 0
 

(주 1) 운용과정에서 발생하는 거래비용을 자산별로 구분하였으며 장외 채권거래, 포워드(장외파생상품) 등과 같이 

별도 수수료 미발생 등으로 거래비용의 객관적이 산출이 어려운 항목은 제외되었습니다. 

(주 2) 이 투자신탁은 모자형투자신탁의 자투자신탁으로, 상기의 거래비용의 경우 자투자신탁이 투자하는 

모투자신탁의 비율에 따라 안분하여 산출되었습니다. 

 

<주식의 매매회전율> 

NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] (단위: 주, 백만원, %)

수량 금액 수량 금액(A)

0 0 0 0

동종 유형 

평균 매매회전율

0 0 31.92

주식 매수 주식 매도 당기 보유 

주식의 평균가액(B)
매매회전율(A/B)

 
(주 1) 동종유형 평균 매매회전율은 한국금융투자협회에서 제공하는 최근 기준 동종유형 평균 매매회전율을 의미한 

것으로, 자본시장법 제90조제1항에 따른 집합투자재산 분기영업보고서를 기반으로 하여 분기별 누적 평균 

매매회전율을 공시한 자료입니다. 

(주 2) 이 투자신탁은 모자형투자신탁의 자투자신탁으로, 모투자신탁을 통해 투자하는 주식의 투자 비중만을 

감안하여 산출되었습니다. 
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2) 재무상태표  
투자신탁명 :                              NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] [단위:원]

운 용 자 산

 현금및예치금 224,911,080 203,802,293 114,663,994

224,911,080 203,802,293 114,663,994

    2. 예치금

    3. 증거금

 대출채권

    1. 콜론

    3. 매입어음

    4. 대출금

 유가증권 6,567,834,903 4,384,444,526 1,607,920,688

    2. 채무증권

    3. 수익증권 6,567,834,903 4,384,444,526 1,607,920,688

    4. 기타유가증권

 파생상품

    1. 파생상품

 부동산과 실물자산

    1. 건물

    2. 토지

    3. 농산물

    4. 축산물

 기타운용자산

    1. 임차권

    2. 전세권

기 타 자 산 133,895,088 140,310,980 20,052,141

    1. 매도유가증권미수금

    2. 정산미수금

    3. 미수이자 51,002 66,776 36,684

    4. 미수배당금

    5. 기타미수입금 133,844,086 140,244,204 20,015,457

    6. 기타자산

    7.수익증권청약금

6,926,641,071 4,728,557,799 1,742,636,823

    1. 옵션매도

133,844,086 150,800,219 21,521,997

    3. 해지미지급금 133,844,086 150,800,219 21,521,997

    5. 기타미지급금

    6. 기타부채

133,844,086 150,800,219 21,521,997

    1. 원  본 5,593,880,210 4,421,676,476 1,965,715,974

1,198,916,775 156,081,104 -244,601,148

     (발행좌수 당기: 5,593,880,210 좌 이익잉여금 851,218,620 -21,032,123 -69,740,634

               전기: 4,421,676,476 좌 수익조정금 347,698,155 177,113,227 -174,860,514

             전전기: 1,965,715,974 좌)

     (기준가격 당기: 1,209.60 원

               전기: 1,035.30 원

             전전기:  875.57 원)

6,792,796,985 4,577,757,580 1,721,114,826

6,926,641,071 4,728,557,799 1,742,636,823

    2. 집합투자기구안정조정금

자    본     총    계

    3. 이월잉여금

제2기( 2023.08.04 )

금           액

부 채 와   자 본 총 계

부   채      총   계

자                  본

    4. 수수료미지급금

    1. 매수유가증권미지급금

    2. 정산미지급금

기 타 부 채

부                   채

운 용 부 채

    2. 환매조건부채권매도

자    산     총    계

    1. 지분증권

    2. 환매조건부채권매수

자                   산

    1. 현금및현금성자산

과           목
제4기( 2025.08.04 ) 제3기( 2024.08.04 )

금           액 금           액

 



NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형]  

65  
NH-Amundi Asset Management 

3) 손익계산서 
투자신탁명 :                              NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] [단위:원]

운   용   수   익

 1. 투자수익 5,013,432 5,041,025 1,932,881

    1. 이 자 수 익 5,013,432 5,041,025 1,932,881

    2. 배당금수익

    3. 수수료수익

    4. 임대료수익

 2. 매매차익과 평가차익 743,626,857 510,919,225 163,331,465

    1. 지분증권매매차익

    2. 채무증권매매/평가차익

    3. 파생상품매매/평가차익

    4. 지분증권평가차익 373,189,605 286,917,565 163,179,639

    5. 외환거래/평가차익

    6. 현금및대출채권매매/평가차익

    7. 기타거래차익 370,437,252 224,001,660 151,826

 3. 매매차손과 평가차손 25,349,789 17,572,868 45,037,848

    1. 지분증권매매차손

    2. 채무증권매매/평가차손

    3. 파생상품매매/평가차손

    4. 지분증권평가차손

    5. 외환거래/평가차손

    6. 대손상각비

    7. 현금및대출채권매매차손

    8. 기타거래손실 25,349,789 17,572,868 45,037,848

운   용   비   용

    1. 운용수수료

    2. 판매수수료

    3. 수탁수수료

    4. 투자자문수수료

    5. 임대자산관련비용

    6. 기타비용

당기순이익(또는 당기순손실) 723,290,500 498,387,382 120,226,498

좌당순이익(또는 좌당순손실) 0.12930032 0.112714574 0.061161683

금    액

제2기( 2022.08.05-2023.08.04 )
과  목

제4기( 2024.08.05-2025.08.04 ) 제3기( 2023.08.05-2024.08.04 )

금    액 금    액

 

 

2. 연도별 설정 및 환매현황  

NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형] [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 44 46 49 57 37 43 56 68

2023.08.05 - 2024.08.04 20 17 62 61 38 38 44 46

2022.08.05 - 2023.08.04 9 7 14 12 4 3 20 17

(주1) 2024.08.05 - 2025.08.04 이익분배에 의한 재투자 좌수 / 금액 : 1,974좌/2,388원

금액

기간초 잔고 기간말 잔고
회계기간 중

설정(발행) 환매
기간

금액금액금액
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수수료선취-오프라인 (A) [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 5 5 3 3 6 7 2 3

2023.08.05 - 2024.08.04 7 6 3 3 5 5 5 5

2022.08.05 - 2023.08.04 6 5 2 1 1 1 7 6

(주1) 종류형집합투자기구일 경우 종류별로 작성하고,  이익분배에 의한 재투자분은 주석사항으로 별도 표시한다.

수수료선취-온라인 (Ae) [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 3 3 9 11 4 4 8 10

2023.08.05 - 2024.08.04 4 4 6 6 7 7 3 3

2022.08.05 - 2023.08.04 2 2 2 2 0 0 4 4

(주1) 종류형집합투자기구일 경우 종류별로 작성하고,  이익분배에 의한 재투자분은 주석사항으로 별도 표시한다.

수수료미징구-오프라인 (C) [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 0 0 0 0 0 0 0 0

2023.08.05 - 2024.08.04 0 0 0 0 0 0 0 0

2022.08.05 - 2023.08.04 0 0 0 0 0 0 0 0

(주1) 종류형집합투자기구일 경우 종류별로 작성하고,  이익분배에 의한 재투자분은 주석사항으로 별도 표시한다.

수수료미징구-온라인 (Ce) [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 4 4 6 7 5 6 5 6

2023.08.05 - 2024.08.04 1 1 7 7 4 4 4 4

2022.08.05 - 2023.08.04 0 0 1 1 0 0 1 1

(주1) 종류형집합투자기구일 경우 종류별로 작성하고,  이익분배에 의한 재투자분은 주석사항으로 별도 표시한다.

기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

금액 금액 금액 금액

기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

금액 금액 금액 금액

기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

금액 금액 금액 금액

기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

금액 금액 금액 금액
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수수료미징구-온라인-개인연금 (C-P1e(연금저축)) [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 5 5 3 3 4 4 4 4

2023.08.05 - 2024.08.04 1 1 5 5 2 2 5 5

2022.08.05 - 2023.08.04 0 0 2 2 1 1 1 1

(주1) 종류형집합투자기구일 경우 종류별로 작성하고,  이익분배에 의한 재투자분은 주석사항으로 별도 표시한다.

수수료미징구-오프라인-퇴직연금 (C-P2(퇴직연금)) [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 3 4 2 3 0 0 5 7

2023.08.05 - 2024.08.04 0 0 3 4 0 0 3 4

2022.08.05 - 2023.08.04 0 0 0 0 0 0 0 0

(주1) 종류형집합투자기구일 경우 종류별로 작성하고,  이익분배에 의한 재투자분은 주석사항으로 별도 표시한다.

수수료미징구-온라인-퇴직연금 (C-P2e(퇴직연금)) [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 24 24 26 30 18 20 32 37

2023.08.05 - 2024.08.04 6 5 38 36 20 19 24 24

2022.08.05 - 2023.08.04 1 0 7 6 1 1 6 5

(주1) 종류형집합투자기구일 경우 종류별로 작성하고,  이익분배에 의한 재투자분은 주석사항으로 별도 표시한다.

수수료후취-온라인슈퍼 (S) [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 0 0 0 0 0 1 0 0

2023.08.05 - 2024.08.04 0 0 0 0 0 0 0 0

(주1) 종류형집합투자기구일 경우 종류별로 작성하고,  이익분배에 의한 재투자분은 주석사항으로 별도 표시한다.

기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

금액 금액 금액 금액

기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

금액 금액 금액 금액

기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

금액 금액 금액 금액

기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

금액 금액 금액 금액
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수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금 (S-P1(연금저축)) [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 0 0 0 0 0 0 0 0

2023.08.05 - 2024.08.04 0 0 0 0 0 0 0 0

(주1) 종류형집합투자기구일 경우 종류별로 작성하고,  이익분배에 의한 재투자분은 주석사항으로 별도 표시한다.

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금 (S-P2(퇴직연금)) [단위:억좌, 억원]

좌수 좌수 좌수 좌수

(출자지분수) (출자지분수) (출자지분수) (출자지분수)

2024.08.05 - 2025.08.04 0 0 0 0 0 0 0 0

2023.08.05 - 2024.08.04 0 0 0 0 0 0 0 0

(주1) 2024.08.05 - 2025.08.04 이익분배에 의한 재투자 좌수 / 금액 : 1,686좌/2,388원

기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

금액 금액 금액 금액

기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

금액 금액 금액 금액

 

 

3. 집합투자기구의 운용실적      

다음의 투자실적은 이 투자신탁의 과거 성과를 나타낼 뿐 미래의 운용성과를 보장하는 것은 아닙니다. 

투자실적 추이는 투자자의 투자판단에 도움을 드리고자 작성된 것으로 연평균 수익률은 해당기간 

동안의 평균수익률을, 연도별 수익률은 기간별 수익률 변동성을 나타낸 것입니다. 

연평균 수익률 및 연도별 수익률에 관한 정보는 신고서 또는 투자설명서의 작성기준일로 산정한 

수익률로서 실제 투자시점의 수익률은 크게 다를 수 있으므로 별도로 확인하여야 합니다. 

 

1) 연평균 수익률(세전기준) 
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[단위:%]

최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년 설정일 이후

24.08.06 

 ~ 25.08.05

23.08.06 

 ~ 25.08.05

22.08.06 

 ~ 25.08.05

21.08.05 

 ~ 25.08.05

투자신탁 19.54 17.20 13.80 4.73

비교지수 23.85 24.73 20.90 15.54

수익률변동성(%) 18.61 18.40 21.98 25.78

수수료선취-오프라인 (A) 18.38 16.04 12.67 3.69

비교지수 23.85 24.73 20.90 15.54

수익률변동성(%) 18.61 18.40 21.98 25.78

수수료선취-온라인 (Ae) 18.73 16.39 13.01 4.01

비교지수 23.85 24.73 20.90 15.54

수익률변동성(%) 18.61 18.40 21.98 25.78

수수료미징구-오프라인 (C) 18.03 15.70 12.34 3.40

비교지수 23.85 24.73 20.90 15.53

수익률변동성(%) 18.61 18.40 21.98 25.78

수수료미징구-온라인 (Ce) 18.55 16.22 12.84 3.85

비교지수 23.85 24.73 20.90 15.54

수익률변동성(%) 18.61 18.40 21.98 25.78

수수료미징구-온라인-개인연금 (C-P1e(연금저축)) 18.67 16.33 12.96 3.97

비교지수 23.85 24.73 20.90 15.14

수익률변동성(%) 18.61 18.40 21.98 25.92

수수료미징구-오프라인-퇴직연금 (C-P2(퇴직연금)) 18.29 15.95 13.53

비교지수 23.85 24.73 23.28

수익률변동성(%) 18.61 18.40 21.88

수수료미징구-온라인-퇴직연금 (C-P2e(퇴직연금)) 18.68 16.34 12.97 3.75

비교지수 23.85 24.73 20.90 15.11

수익률변동성(%) 18.61 18.40 21.98 25.92

수수료후취-온라인슈퍼 (S) 18.77 21.42

비교지수 23.85 29.05

수익률변동성(%) 18.61 18.91

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금 (S-P1(연금저축)) 18.84 21.49

비교지수 23.85 29.05

수익률변동성(%) 18.61 18.91

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금 (S-P2(퇴직연금)) 18.86 20.28

비교지수 23.85 28.71

수익률변동성(%) 18.61 18.91

기간

 
(주 1) 비교지수: (0.9 * ((1+(0.5*[MSCI_ACWI_Net_TR_USD]+0.5*[MSCI_WORLD_IT_NET_TR_USD]))*(1+[USD 미국 

환율])-1)) + (0.1 * [CALL 금리]) 

(주 2) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다. 

(주 3) 연평균 수익률은 해당 기간동안의 누적수익률을 기하평균방식으로 계산한 것으로 해당기간 동안의 평균 

수익률을 나타내는 수치입니다. 
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(주 4) 종류형투자신탁의 경우 연평균수익률 그래프는 모든 종류 수익증권을 통합하여 운용하는 투자신탁(전체)를 

기준으로 작성하였습니다. 이 경우 투자신탁(전체)의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 등이 

반영되지 않았습니다. 

(주 5) 수익률 변동성(%)은 해당 기간 동안 집합투자기구의 연환산된 주간수익률의 표준편차이며 해당기간 펀드의 

연환산 주간수익률이 평균수익률에서 통상적으로 얼마만큼 등락했는지를 보여주는 수치로서, 변동성이 

높을수록 수익률 등락이 빈번해 펀드의 손실위험이 높다는 것을 의미합니다. 수익률 변동성은 

운용펀드기준으로 작성되었습니다. 

 

2) 연도별 수익률 추이(세전기준)  

[단위:%]

최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근5년차

24.08.06 

 ~ 25.08.05

23.08.06 

 ~ 24.08.05

22.08.06 

 ~ 23.08.05

21.08.06 

 ~ 22.08.05

21.08.05 

 ~ 21.08.05

투자신탁 19.54 14.96 7.28 -18.38

비교지수 23.85 25.69 13.58 0.87

수수료선취-오프라인 (A) 18.38 13.80 6.21 -19.20

비교지수 23.85 25.69 13.58 0.86

수수료선취-온라인 (Ae) 18.73 14.15 6.53 -18.93

비교지수 23.85 25.69 13.58 0.87

수수료미징구-오프라인 (C) 18.03 13.46 5.90 -19.39

비교지수 23.85 25.69 13.58 0.86

수수료미징구-온라인 (Ce) 18.55 13.97 6.38 -19.06

비교지수 23.85 25.69 13.58 0.87

수수료미징구-온라인-개인연금 (C-P1e(연금저축)) 18.67 14.09 6.49 -19.16

비교지수 23.85 25.69 13.58 -1.52

수수료미징구-오프라인-퇴직연금 (C-P2(퇴직연금)) 18.29 13.71 7.01

비교지수 23.85 25.69 17.16

수수료미징구-온라인-퇴직연금 (C-P2e(퇴직연금)) 18.68 14.10 6.49 -19.84

비교지수 23.85 25.69 13.58 -1.64

수수료후취-온라인슈퍼 (S) 18.77 20.37

비교지수 23.85 29.13

기간
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수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금 (S-P1(연금저축)) 18.84 20.42

비교지수 23.85 29.13

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금 (S-P2(퇴직연금)) 18.86 18.14

비교지수 23.85 28.41
 

(주 1) 비교지수: (0.9 * ((1+(0.5*[MSCI_ACWI_Net_TR_USD]+0.5*[MSCI_WORLD_IT_NET_TR_USD]))*(1+[USD 미국 

환율])-1)) + (0.1 * [CALL 금리]) 

(주 2) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다. 

(주 3) 마지막 수익률 측정대상기간이 6 개월 미만인 경우 수익률을 기재하지 않습니다. 

(주 4) 마지막 수익률 측정대상기간이 6 개월을 초과하고 1 년 미만인 경우(예:8 개월)로서 주식 또는 주식관련 

상품(주가지수연계증권 등)에 투자하는 경우에는 해당 기간의 수익률인 '기간 수익률'을 말합니다. 

(주 5) 마지막 수익률 측정대상기간이 6 개월을 초과하고 1 년 미만인 경우(예:8 개월)로서 주식 또는 주식관련 

상품(주가지수연계증권 등)에 투자하지 않는 경우에는 해당 기간의 수익률을 연간 수익률로 환산한 '연환산 

수익률'을 말합니다. 

(주 6) 연도별 수익률은 해당되는 각 1 년간의 단순 누적수익률로 투자기간동안 이 투자신탁 수익률의 변동성을 

나타내는 수치입니다. 

(주 7) 종류형투자신탁의 경우 연도별수익률 그래프는 모든 종류 수익증권을 통합하여 운용하는 투자신탁(전체)를 

기준으로 작성하였습니다. 이 경우 투자신탁(전체)의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 등이 

반영되지 않았습니다. 

 

3) 집합투자기구의 자산 구성 현황  

 

[ 2025.08.04 현재 / 단위 : 억원,%]

주식 채권 어음
집합투자

증권
장내 장외 실물자산 기타

0 0 0 66 0 0 0 0 0 2 1 69

(0.00) (0.00) (0.00) (94.82) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (3.25) (1.93) (100.00)

0 0 0 66 0 0 0 0 0 2 1 69

(0.00) (0.00) (0.00) (94.82) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (3.25) (1.93) (100.00)

기타 자산총액

합계

통화별 

구분

단기대출 

및 예금

증권 파생상품

부동산

특별자산

KRW

 
(주 1) (  ) 내는 집합투자기구 자산총액 대비 비중을 나타냅니다. 

(주 2) 어음 : 양도성예금증서(CD) 및 어음을 말합니다. 

(주 3) 장내파생상품은 파생상품의 거래에 따른 위탁증거금의 합계액을 말하며, 장내파생상품 평가액은 국내/외 

파생상품별 구성현황에 기재합니다.  
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(주 4) 장외파생상품은 파생상품의 거래에 따른 손익을 말하며, 장외파생상품 평가액(명목계약금액이 있는 경우 

명목계약금액을 포함함)은 국내/외 파생상품별 구성현황에 기재합니다. 

 

※ 모집합투자기구의 자산 구성 현황 

구분 주식 채권 어음 집합투자증권파생상품부동산 특별자산단기대출및예금기타

비율 (0.00) (0.00) 0.00 92.57 0.00 0.00 0.00 (7.43) (0.00)

NH-Amundi 글로벌 AI산업 증권모투자신탁[주식-재간접형]

 

[ 2025.08.04 현재 / 단위 : 억원,%]

주식 채권 어음
집합투자

증권
장내 장외 실물자산 기타

0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 0 3

(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (100.00) (0.00) (2.00)

0 0 0 125 0 0 0 0 0 7 0 132

(0.00) (0.00) (0.00) (94.84) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (5.16) (0.00) (98.00)

0 0 0 125 0 0 0 0 0 10 0 135

(0.00) (0.00) (0.00) (92.57) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (7.43) (0.00) (100.00)
합계

통화별 

구분

단기대출 

및 예금

증권 파생상품

부동산

특별자산

USD

KRW

기타 자산총액

 
(주 1) (  ) 내는 집합투자기구 자산총액 대비 비중을 나타냅니다. 

(주 2) 어음 : 양도성예금증서(CD) 및 어음을 말합니다. 

(주 3) 장내파생상품은 파생상품의 거래에 따른 위탁증거금의 합계액을 말하며, 장내파생상품 평가액은 국내/외 

파생상품별 구성현황에 기재합니다.  

(주 4) 장외파생상품은 파생상품의 거래에 따른 손익을 말하며, 장외파생상품 평가액(명목계약금액이 있는 경우 

명목계약금액을 포함함)은 국내/외 파생상품별 구성현황에 기재합니다. 

 

4) 집합투자기구의 주된 투자대상자산 구성 현황 

① 국내 채권종류별 구성 현황    해당사항 없음 

② 국내 채권신용평가등급별 구성 현황   해당사항 없음 

③ 해외채권 및 해외주식 국가별 구성 현황 해당사항 없음 

④ 국내 주식 업종 별 구성 현황    해당사항 없음 

⑤ 해외채권 및 해외주식 통화별 구성 현황 해당사항 없음 

⑥ 국내 파생상품별 구성현황   해당사항 없음 

⑦ 해외 파생상품별 구성현황   해당사항 없음 
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제 4 부 집합투자기구 관련회사에 관한 사항 

 

집합투자기구의 관련회사와 투자자 및 집합투자기구간의 관계 

 

 

1. 집합투자업자에 관한 사항 

가. 회사개요 

회사명 NH-Amundi자산운용(주) 

주소 및 

연락처 

서울특별시 영등포구 국제금융로8길2 (여의도동, 농협재단빌딩 10층) 

연락처 : 02-368-3600 (www.nh-amundi.com) 

회사연혁 

2002.04 농협과 CAAM간 자산운용회사 설립에 관한 MOU체결 

2003.01 NH농협금융지주와 Amundi의 합작법인 설립 

※ Amundi : 프랑스 크레디아그리꼴(CA) 금융그룹의 자산운용 자회사, 2010. 01 

CAAM에서 Amundi로 사명 변경 

2003.03 투자신탁운용업 본허가 취득(금융감독위원회) 

2003.04 영업개시 및 첫 펀드 설정 

2006.09 국내 대형 연기금 SRI펀드 운용사 선정 

2007.08 NH-CA자산운용㈜로 사명 변경 

2009.01 수탁고 10조원 돌파 

2009.06 국내최초 공모 레버리지 펀드 출시 

2010.01 'Amundi자산운용'으로 재출범 (모회사인 Credit Agricole과 Societe Generale의 자본출자) 

2010.01 “1.5배 레버리지 인덱스 펀드” 금융감독원 선정 2009년 ‘최우수 금융신상품상’ 수상 

2012.03 'NH농협금융지주'로 새롭게 출범 (모회사인 농협중앙회가 7개의 금융자회사로 구성) 

2015.08 단독대표이사 체제로 변경 

2015.10 대체투자 사업 진출 

2016.05 NH-CA자산운용㈜에서 NH-Amundi자산운용㈜로 사명 변경 

2017.07 모회사인 Amundi의 Pioneer(파이오니어) 인수 완료 : 자산규모 1,600조원의 글로벌 Top8 

운용사로 발돋움 

2018.02 공무원연금공단 '사회책임투자형' 우수운용사 선정 

2018.03 HANARO ETF 출시 

2018.11 사모 헤지펀드 출시 
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2018.12 스튜어드십 코드 도입 

2019.02 KG제로인 2019 대한민국펀드어워즈 '대상' 수상 

2019.02 매일경제 2019 매경증권대상 '펀드부문 대상' 수상 

2022.01 수탁고 50조원 돌파 

자본금 400억 

주요주주 농협 60%, Amundi 40% 

 

나. 주요 업무 

(1) 집합투자업자 업무 

- 집합투자업자는 투자신탁의 설정·해지, 투자신탁재산의 운용·운용지시업무를 수행합니다. 

- 집합투자업자는 기준가격의 산정업무를 일반사무관리회사에 위탁하며, 위탁에 따른 수수료는 동 

투자신탁에서 부담합니다. 

 

(2) 집합투자업자의 선관의무 등 

- 투자신탁의 집합투자업자는 선량한 관리자의 주의로써 집합투자재산을 관리하여야 하며, 투자자의 

이익을 보호하여야 합니다. 

- 투자신탁의 집합투자업자는 투자자의 계산으로 행한 법률행위로부터 발행한 제비용 및 보수를 

신탁계약서가 정하는 바에 따라 집합투자재산에서 인출할 수 있습니다.  

- 투자신탁의 집합투자업자는 자신의 채무를 수익자의 명의로 부담하게 하거나 집합 투자재산으로 이를 

변제할 수 없습니다.  

- 투자신탁의 집합투자업자에 대한 채권은 그 집합투자업자의 당해 집합투자재산에 속하는 채권과 

상계할 수 없습니다. 

 

(3) 집합투자업자의 책임  

- 집합투자업자가 법령ᆞ신탁계약서ᆞ투자설명서에 위반하는 행위를 하거나 그 업무를 소홀히 하여 

수익자에게 손해를 발생시킨 경우 그 손해를 배상할 책임이 있습니다.  

- 집합투자업자가 손해배상책임을 부담하는 경우 관련되는 이사 또는 감사(감사위원회의 위원을 

포함)에게도 귀책사유가 있는 때에는 집합투자업자는 이들과 연대하여 그 손해를 배상할 책임이 

있습니다.  

- 집합투자업자ᆞ신탁업자ᆞ지정참가회사ᆞ판매회사ᆞ일반사무관리회사ᆞ집합투자기구평가회사 및 

채권평가회사는 법에 의하여 수익자에 대한 손해배상책임을 부담하는 경우 귀책사유가 있는 때에는 

연대하여 손해배상책임을 집니다. 

- 집합투자업자는 법령에 의하여 투자설명서를 작성하고 그 내용이 법령 및 신탁계약서에 부합하는지 

여부에 대하여 수탁회사의 확인을 받아 이를 판매회사에 제공하여야 합니다 

 

(4) 업무의 위탁 

- 집합투자업자는 기준가격계산업무를 일반사무관리회사에 위탁할 수 있으며 일반사무관리회사는 이 

투자신탁의 기준가격을 매일 산정하여 집합투자업자에 통보하여야 하며, 집합투자업자는 산정된 

기준가격을 집합투자업자ᆞ지정참가회사ᆞ판매회사의 영업소 및 인터넷홈페이지에 게시하여야 합니다. 

이 경우 일반사무관리회사는 기준가격계산업무 등과 관련한 용역제공의 대가로 보수를 받게 되며, 그 

보수는 투자신탁재산이 부담하게 됩니다. 본 투자신탁의 집합투자회사는 기준가격계산업무를 

신한펀드파트너스㈜에 위탁하였습니다. 업무의 위탁에 대한 책임은 업무를 위탁한 집합투자업자에 
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있습니다. 

 

다. 최근 2 개 사업연도 요약 재무내용  

(단위 : 백만원) 

재무상태표 손익계산서 

항 목 ’24. 12말 ’23. 12말 항 목 ’24. 12말 ’23. 12말 

현금 및 예치금 75,038 73,831 
영업수익 

영업비용 

영업이익 

영업외수익 

영업외비용 

법인세 

당기순이익 

92,492 

55,689 

36,803 

712 

292 

7,225 

29,998 

86,309 

50,796 

35,513 

517 

362 

9,113 

26,555 

유가증권 60,411 51,474 

유형자산 1,226 1,369 

기타자산 26,297 23,521 

자산총계 162,972 150,195 

예수부채     

기타부채 22,842 20,600 

부채총계 22,842 20,600 

자본금 40,000 40,000 

이익잉여금 100,130 89,595 

자본총계 140,130 129,595 

 

라. 운용자산규모 

[ 2025.08.05 현재 / 단위 : 억원]

혼합형채권형

수탁고

구분

26,904

부동산및

부동산파

생기타파생형재간접형계약형주식형

증권집합투자기구

10,147 65,636 7,193 168,222 465,344

총  계단기금융

혼합자산

및혼합자

산파생

특별자산

및특별자

산파생

101,227 4,834 0 25,954 55,227 0  

 

2. 운용관련업무 수탁업자에 관한 사항         

가. 집합투자재산의 운용(지시)업무 수탁회사  해당사항 없음 

 

나. 기타 업무의 수탁회사  해당사항 없음 

 

3. 집합투자재산 관리회사에 관한 사항(신탁업자) 

가. 회사의 개요 

회사명 홍콩상하이은행 서울지점(HSBC 서울지점) 

주소 및 연락처 서울특별시 중구 칠패로 37 (☎ 02-2004-0128) 

홈페이지 www.hsbc.co.kr 

 

나. 주요 업무 

(1) 주요 업무 

- 투자신탁재산의 보관 및 관리 

- 집합투자업자의 투자신탁재산 운용지시에 따른 자산의 취득 및 처분의 이행 

- 집합투자업자의 투자신탁재산 운용지시에 따른 수익증권의 환매대금 및 이익금의 지급 

- 집합투자업자의 투자신탁재산 운용지시 등에 대한 감시 
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- 투자신탁재산에서 발생하는 이자ㆍ배당ㆍ수익금ㆍ임대료 등의 수령 

- 무상으로 발행되는 신주의 수령 

- 투자증권의 상환금의 수입 

- 여유자금 운용이자의 수입 

- 금융위원회가 인정하여 고시하는 업무 

 

(2) 의무 및 책임 

- 투자신탁재산을 보관ㆍ관리하는 신탁업자는 선량한 관리자의 주의로써 투자신탁재산을 

보관ㆍ관리하여야 하며, 수익자의 이익을 보호하여야 합니다. 

- 신탁업자는 그 투자신탁재산을 운용하는 집합투자업자의 운용지시 또는 운용행위가 법령, 신탁계약서 

또는 투자설명서(예비투자설명서 및 간이투자설명서를 포함합니다. 이하 같습니다) 등을 위반하였는지 

여부에 대하여 확인하고 위반사항이 있는 경우에는 집합투자업자에 대하여 그 운용지시 또는 

운용행위의 철회ㆍ변경 또는 시정을 요구하여야 합니다. 

- 신탁업자는 해당 투자신탁재산을 운용하는 집합투자업자가 위의 요구를 3영업일 이내에 이행하지 

아니하는 경우에는 그 사실을 금융위원회에 보고하여야 하며, 법 시행령 제269조제2항에 따라 

공시하여야 합니다. 

- 신탁업자는 투자신탁재산과 관련하여 다음의 사항을 확인하여야 합니다. 

• 투자설명서가 법령 및 신탁계약서에 부합하는지 여부 

• 법 제88조제1항ㆍ제2항에 따른 자산운용보고서의 작성이 적정한지 여부 

• 법 제93조제2항에 따른 위험관리방법의 작성이 적정한지 여부 

• 법 제238조제1항에 따른 집합투자재산의 평가가 공정한지 여부 

• 법 제238조제6항에 따른 기준가격 산정이 적정한지 여부 

• 시정요구 등에 대한 집합투자업자의 이행명세 

• 그 밖에 수익자 보호를 위하여 필요한 사항으로서 대통령령으로 정하는 사항 

- 신탁업자가 법령, 신탁계약서 또는 투자설명서에 위배되는 행위를 하거나 그 업무를 소홀히 하여 

수익자에게 손해를 발생시킨 때에는 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 신탁업자가 손해배상책임을 

부담하는 경우 관련되는 이사 또는 감사(감사위원회 위원을 포함)에게도 귀책사유가 있는 때에는 

집합투자업자는 이들과 연대하여 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 

- 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사, 일반사무관리회사 및 채권평가회사는 법에 의하여 집합투자자에 

대한 손해배상책임을 부담하는 경우 귀책사유가 있는 때에는 연대하여 손해배상책임을 집니다. 

 

4. 일반사무관리회사에 관한 사항 

가. 회사의 개요 

회사명 신한펀드파트너스㈜ 

주소 및 연락처 서울특별시 영등포구 국제금융로2길 28 (☎ 02-2168-0400) 

홈페이지 www.shinhanfundpartners.com 

 

나. 주요 업무 

(1) 주요 업무 

- 기준가격의 계산업무 및 공고업무 

- 투자신탁의 설정ㆍ환매요청 접수의 제한에 대한 공고 업무 
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- 납부자산구성내역 등의 공고 업무 

- 집합투자업자 수익증권 발행내역 등의 통지 업무 

- 집합투자업자의 지시에 따른 투자신탁 운영과 관련되는 공시 및 공고업무 

- 상기의 업무에 부수되는 업무 등 

 

(2) 의무 및 책임 

- 일반사무관리회사는 이 투자신탁의 기준가격을 매일 산정하여 집합투자업자에 통보하여야 하며, 

집합투자업자는 산정된 기준가격을 매일 공고ㆍ게시하여야 합니다. 

- 일반사무관리회사의 의무는 법과 시행령 그리고 그 하위규정에 상세히 기재되어 있으며 "수탁받은 

주요 업무내용"에 요약되어 있습니다. 일반사무관리회사는 법령, 신탁계약서 또는 이 투자신탁의 

투자설명서에 위배되는 행위를 하거나 그 업무를 소홀히 하여 수익자에게 손해를 발생시킨 때에는 그 

손해를 배상할 책임이 있습니다. 

 

5. 집합투자기구평가회사에 관한 사항  해당사항 없음 

 

6. 채권평가회사에 관한 사항 

가. 회사의 개요 

회사명 KIS자산평가 한국자산평가 NICE피앤아이 에프엔자산평가 이지자산평가 

주  소 
서울시 영등포구 

국제금융로 6길 38 

서울시 종로구 

율곡로75 현대빌딩 

11층 

서울시 영등포구 

국회대로70길 19 

서울시 강서구 

마곡중앙2로 61 

2층 

서울시 영등포구 

여의공원로 101 

연락처 02-3215-1400 02-2251-1300 02-398-3900 02-721-5300 02-785-1410 

설립일 2000. 6. 20. 2000. 5. 29 2000. 6. 16 2011. 6. 9 2020.6.19 

연혁 등 

(홈페이

지 참조) 

www.bond.co.kr www.koreaap.com www.nicepni.com www.fnpricing.com www.egap.co.kr 

 

나. 주요 업무 

(1) 주요 업무 

- 채권시가평가 정보 제공, 채권관련 자료 및 분석도구 제공, 집합투자재산에 속하는 채권 등 투자증권 

및 파생상품의 가격을 평가하고 이를 투자신탁의 집합투자업자 및 일반사무관리회사에 제공 

 

(2) 의무 및 책임 

- 채권평가회사는 다음의 사항이 포함된 업무준칙을 제정하고 그에 따라 채권 등 자산을 평가하여야 

합니다. 

• 보편타당하고 공정한 기준에 따라 채권 등 자산의 가격평가업무를 일관성이 유지되도록 하기 

위한 사항 

• 미공개정보의 이용을 금지하기 위한 사항 

• 채권 등 자산의 가격평가업무를 위하여 얻은 정보를 다른 업무를 하는 데에 이용하지 아니하도록 

하기 위한 사항 
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제 5 부 기타 투자자보호를 위해 필요한 사항 

 

1. 투자자의 권리에 관한 사항 

가. 수익자총회 등 

(1) 수익자총회의 구성  

- 이 투자신탁에는 전체 수익자로 구성되는 수익자총회를 두며, 수익자총회는 관련법령 또는 이 

신탁계약에서 정한 사항에 대하여만 결의할 수 있습니다. 

- 종류형 집합투자신탁인 경우에는 수익자총회의 결의가 필요한 경우로서 특정 종류의 집합투자 증권의 

수익자에게 대해서만 이해관계가 있는 때에는 당해 종류의 수익자로 구성되는 수익자총회를 개최할 

수 있습니다 

 

(2) 수익자총회의 소집 및 의결권 행사방법 

① 수익자총회의 소집 

- 수익자총회는 투자신탁을 설정한 집합투자업자가 소집합니다. 다만, 신탁업자 또는 수익증권 총 

좌수의 100분의 5 이상을 소유한 수익자가 수익자총회의 목적과 소집의 이유를 기재한 서면을 

제출하여 수익자총회의 소집을 집합투자업자에 요청하는 경우 집합투자업자는 1월 이내에 

수익자총회를 소집하여야 합니다. 이 경우 집합투자업자가 정당한 사유 없이 수익자총회를 소집하기 

위한 절차를 거치지 아니하는 경우에는 그 신탁업자 또는 발행된 수익증권 총좌수의 100분의 5 

이상을 소유한 수익자는 금융위원회의 승인을 받아 수익자총회를 개최할 수 있습니다. 

- 수익자총회의 소집통지는 전자등록기관에 위탁하여야 하며, 전자등록기관은 수익자총회의 소집을 

통지하거나 수익자의 청구가 있을 때에는 의결권 행사를 위한 서면을 보내야 합니다. 

- 집합투자업자가 수익자총회를 소집할 경우에는 수익자총회일을 정하여 2주간 전에 각 수익자에 

대하여 회의의 목적사항을 기재한 통지서를 서면 또는 컴퓨터통신으로 통지하여야 합니다. 

- 전자등록기관은 의결권 행사를 위한 서면을 보내는 때에는 가부 등의 표시로 그 수익자의 의사가 

명확히 표시될 수 있도록 하여야 하며, 법시행규칙 제20조에서 정하는 바에 따라 의결권 행사에 

참고할 수 있는 자료를 집합투자업자로부터 제출받아 보내야 합니다. 

② 의결권 행사방법 

- 수익자총회는 출석한 수익자의 의결권의 과반수와 발행된 수익증권 총좌수의 4분의 1 이상의 수로 

결의합니다. 다만, 법에서 정한 수익자총회의 결의사항 외에 신탁계약으로 정한 수익자총회의 

결의사항에 대하여는 출석한 수익자의 의결권의 과반수와 발행된 수익증권의 총좌수의 5분의 1 

이상의 수로 결의할 수 있습니다. 

- 수익자는 수익자총회에 출석하지 아니하고 서면에 의하여 의결권을 행사할 수 있습니다. 다만, 다음의 

각 요건을 모두 충족하는 경우에는 수익자총회에 출석한 수익자가 소유한 수익증권의 총좌수의 

결의내용에 영향을 미치지 아니하도록 의결권을 행사(이하 “간주의결권행사”라 합니다)한 것으로 

봅니다. 

• 수익자에게 법시행령 제221조제6항의 방법에 따라 의결권 행사에 관한 통지가 있었으나 의결권이 

행사되지 아니하였을 것 

• 간주의결권행사의 방법이 신탁계약서에 기재되어 있을 것 

• 수익자총회에서 의결권을 행사한 수익증권의 총좌수가 발행된 수익증권의 총좌수의 10분의 1 
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이상일 것 

• 그 밖에 수익자를 보호하기 위하여 법시행령 제221조제7항에서 정하는 방법 및 절차를 따를 것 

- 서면에 의하여 행사한 의결권의 수는 수익자 총회에 출석하여 행사한 의결권의 수에 산입합니다. 

- 집합투자업자는 수익자로부터 제출된 의결권행사를 위한 서면과 의결권행사에 참고할 수 있는 자료를 

수익자 총회일부터 6개월간 본점에 비치하여야 하며, 수익자는 집합투자업자의 영업시간 중에 

언제든지 서면 및 자료의 열람과 복사를 청구할 수 있습니다. 

③ 연기수익자총회 

- 집합투자업자는 수익자총회의 결의가 이루어지지 아니한 경우 그 날부터 2주 이내에 연기된 

수익자총회(이하 “연기수익자총회”라 합니다)를 소집하여야 합니다. 

- 연기수익자총회의 결의에 관하여 출석한 수익자의 의결권의 과반수와 발행된 수익증권 총좌수의 

8분의 1 이상의 수로 결의합니다. 다만, 법에서 정한 수익자총회의 결의사항 외에 신탁계약으로 정한 

수익자총회의 결의사항에 대하여는 출석한 수익자의 의결권의 과반수와 발행된 수익증권의 총좌수의 

10분의 1 이상의 수로 결의할 수 있습니다. 

- 연기수익자총회의 결의에도 서면에 의한 의결권 행사 및 간주의결권행사에 관한 내용을 준용합니다. 

 

(3) 수익자총회 결의사항  

- 다음에 해당하는 사항을 포함한 법령 및 신탁계약에서 정한 사항은 수익자총회의 의결에 의하여야 

합니다. 이 경우 집합투자업자는 수익자총회의 소집통지를 전자등록기관에 위탁하여야 합니다.  

• 집합투자업자, 신탁업자 등이 받는 투자신탁보수 또는 그 밖의 수수료의 인상  

• 신탁업자의 변경(합병ㆍ분할ㆍ분할합병, 그 밖에 법시행령 제216조에서 정하는 사유로 변경되는 

경우는 제외) 

• 투자신탁계약기간의 변경(투자신탁을 설정할 당시에 그 기간변경이 신탁계약서에 명시되어 있는 

경우는 제외) 

• 투자신탁 종류의 변경 

• 주된 투자대상자산의 변경 

• 투자대상자산에 대한 투자한도의 변경(법시행령 제80조제1항제3호의2 각 목 외의 부분에 따른 

투자행위로 인한 경우만 해당한다) 

• 집합투자업자의 변경(합병ㆍ분할ㆍ분할합병, 금융위원회의 조치 또는 명령에 따라 변경되는 

경우는 제외) 

• 환매금지투자신탁으로의 변경 

• 환매대금 지급일의 연장 

• 투자신탁을 설정한 집합투자업자가 운용하는 다른 투자신탁을 흡수하는 방법으로 합병하고자 

하는 경우(건전한 거래질서를 해할 우려가 적은 소규모 투자신탁의 합병 등 법시행령 

제225조의2제1항에서 정하는 경우는 제외) 

• 그 밖의 수익자를 보호하기 위하여 필요한 사항으로 금융위원회가 정하여 고시하는 사항 

 

* 신탁계약서 제42조제2항 및 제3항 이외의 사유로 집합투자업자나 신탁업자가 객관적이고 합리적인 

근거 없이 신탁계약서 제42조제1항에 따라 변경될 경우, 집합투자업자나 신탁업자는 손실보상(혹은 

손해배상)을 수익자에게 청구할 수 있습니다. 이 때, 손실보상(혹은 손해배상)액은 다음 각 호에 따라 

산정되며, 집합투자업자의 지시에 따라 신탁업자가 투자신탁재산에서 인출합니다. 

1. 손실보상(혹은 손해배상) 액: 신탁계약에서 정한 보수율에 투자신탁재산의 

연평균가액(집합투자업자 혹은 신탁업자가 변경되는 전일을 기준일로 역산하여 365일 동안 
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매일을 투자신탁 순자산총액을 누적하여 합한 금액을 365일로 나눈 금액)에 보상기간의 일수를 

곱한 금액으로 합니다. 다만, 신탁계약기간 동안 보수율이 변경된 경우 수익자총회 개최 직전일의 

보수율을 적용합니다. 

2. 보상기간: 365일 (다만, 신탁계약기간이 정해진 경우 변경일로부터 신탁계약기간 종료일까지) 

3. 지급시기: 변경일 전일 

 

(4) 반대수익자의 수익증권매수청구권 

- 투자신탁의 수익자는 다음의 어느 하나에 해당하는 경우 집합투자업자에게 수익증권의 수를 기재한 

서면으로 자기가 소유하고 있는 수익증권의 매수를 청구할 수 있습니다. 

• 법 제188조제2항 각 호 외의 부분 후단에 따른 신탁계약의 변경 또는 법 제193조제2항에 따른 

투자신탁의 합병에 대한 수익자총회의 결의에 반대(수익자총회 전에 해당 집합투자업자에게 

서면으로 그 결의에 반대하는 의사를 통지한 경우로 한정합니다)하는 수익자가 그 수익자총회의 

결의일부터 20일 이내에 수익증권의 매수를 청구하는 경우 

• 법 제193조제2항 각 호 외의 부분 단서에 따른 투자신탁의 합병에 반대하는 수익자가 법 시행령 

제225조제1항에서 정하는 방법에 따라 수익증권의 매수를 청구하는 경우 

- 집합투자업자는 반대수익자의 수익증권매수청구가 있는 경우 해당 수익자에게 수익증권의 매수에 

따른 수수료, 그 밖의 비용을 부담시켜서는 아니 됩니다. 

- 집합투자업자는 반대수익자의 수익증권매수청구가 있는 경우에는 매수청구기간이 만료된 날부터 

15일 이내에 그 투자신탁재산으로 법 시행령 제222조제2항이 정하는 방법에 따라 그 수익증권을 

매수하여야 합니다. 다만, 매수자금이 부족하여 매수에 응할 수 없는 경우에는 금융위원회의 승인을 

받아 수익증권의 매수를 연기할 수 있습니다.  

 

나. 잔여재산 분배   

- 금융위원회의 승인을 받아 투자신탁을 해지하는 경우, 신탁계약서에서 정한 신탁계약기간의 종료, 

수익자총회의 투자신탁 해지 결의, 투자신탁의 등록 취소, 투자신탁 수익증권의 상장이 폐지되는 경우 

등의 사유로 투자신탁을 해지하는 경우 투자신탁을 설정한 집합투자업자는 신탁계약서에서 정하는 

바에 따라 투자신탁재산에 속하는 자산을 해당 수익자에게 지급할 수 있습니다. 

 

다. 장부ㆍ서류의 열람 및 등ㆍ초본 교부청구권 

- 수익자는 집합투자업자 또는 판매회사에게 영업시간 중에 이유를 기재한 서면으로 그 수익자에 

관련된 투자신탁재산에 관한 장부ㆍ서류의 열람이나 등본 또는 초본의 교부를 청구할 수 있습니다. 

이 경우 집합투자업자 또는 판매회사는 법 시행령 제95조제1항에서 정하는 정당한 사유가 없는 한 

이를 거절하여서는 아니 됩니다. 

- 투자자가 열람이나 등본ㆍ초본의 교부를 청구할 수 있는 장부ㆍ서류는 다음과 같습니다.  

• 투자신탁재산명세서  

• 수익증권 기준가격대장  

• 재무제표 및 그 부속명세서  

• 투자신탁재산 운용내역서 

 

라. 손해배상책임 

- 금융투자업자가 관련 법령ᆞ신탁계약서ᆞ투자설명서에 위배되는 행위를 하거나 그 업무를 소홀히 

하여 수익자에게 손해를 발생시킨 때에는 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 다만, 배상의 책임을 질 
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금융투자업자가 상당한 주의를 하였음을 증명하거나 수익자가 금융투자상품의 매매, 그 밖의 거래를 

할 때에 그 사실을 안 경우에는 배상의 책임을 지지 않습니다. 

- 금융투자업자가 손해배상책임을 지는 경우로서 관련되는 임원에게도 귀책사유가 있는 경우에는 그 

금융투자업자와 관련되는 임원이 연대하여 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 

- 증권신고서(정정신고서 및 첨부서류를 포함)와 투자설명서(예비투자설명서 및 간이 투자설명서를 

포함) 중 중요사항에 관하여 거짓의 기재 또는 표시가 있거나 중요사항이 기재 또는 표시되지 

아니함으로써 증권의 취득자가 손해를 입은 경우에는 다음 아래의 자는 그 손해에 관하여 배상의 

책임을 집니다. 다만 배상의 책임을 질 자가 상당한 주의를 하였음에도 불구하고 이를 알 수 

없었음을 증명하거나 그 증권의 취득자가 취득의 청약을 할 때에 그 사실을 안 경우에는 배상의 

책임을 지지 않습니다. 

• 그 증권신고서의 신고인과 신고 당시의 발행인의 이사(이사가 없는 경우 이에 준하는 자를 말하며, 

법인의 설립 전에 신고된 경우에는 그 발기인을 말합니다) 

• 상법 제401조의2제1항 각 호의 어느 하나에 해당하는 자로서 그 증권신고서의 작성을 지시하거나 

집행한 자  

• 그 증권신고서의 기재사항 또는 그 첨부서류가 진실 또는 정확하다고 증명하여 서명한 

공인회계사ᆞ감정인 또는 신용평가를 전문으로 하는 자 등(그 소속단체를 포함) 법 시행령 

제135조제1항에서 정하는 자 

• 그 증권신고서의 기재사항 또는 첨부서류에 자기의 평가ᆞ분석ᆞ확인 의견이 기재되는 것에 

대하여 동의하고 그 기재내용을 확인한 자 

• 그 증권의 인수인 또는 주선인(인수인 또는 주선인이 2인 이상인 경우에는 법시행령 제135조 

제2항으로 정하는 자를 말한다) 

• 그 투자설명서를 작성하거나 교부한 자 

• 매출의 방법에 의한 경우 매출신고 당시의 매출인 

 

마. 재판관할   

- 집합투자업자, 신탁업자 또는 판매회사가 신탁계약에 관하여 소송을 제기한 때에는 소송을 제기하는 

자의 본점소재지를 관할하는 법원에 제기합니다. 

- 수익자가 소송을 제기하는 때에는 수익자의 선택에 따라 수익자의 주소지 또는 수익자가 거래하는 

집합투자업자, 신탁업자 또는 판매회사의 영업점포 소재지를 관할하는 법원에 제기할 수 있습니다. 

다만, 수익자가 외국환거래법에 제3조제1항제15호에 의한 비거주자인 경우에는 수익자가 거래하는 

집합투자업자, 신탁업자 또는 판매회사의 영업점포 소재지를 관할하는 법원에 제기하여야 합니다. 

 

바. 기타 투자자의 권리보호에 관한 사항 

- 이 투자신탁의 신탁계약서 등 추가정보를 원하시는 고객은 이 투자신탁의 집합투자업자 또는 

판매회사에 자료를 요구할 수 있습니다. 

- 이 투자신탁의 기준가격 변동 등 운용실적에 관해서는 이 투자신탁의 집합투자업자 또는 판매회사에 

요구할 수 있습니다. 

- 이 상품의 투자설명서(간이투자설명서 포함) 및 기준가격 변동 등은 한국금융투자협회에서 

열람ㆍ복사하거나, NH-Amundi자산운용의 인터넷홈페이지(www.nh-amundi.com) 또는 

한국금융투자협회 인터넷홈페이지(www.kofia.or.kr)에서 확인할 수 있습니다. 

 

2. 집합투자기구의 해지에 관한 사항 
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(1) 의무해지 

- 집합투자업자는 다음의 어느 하나에 해당하는 경우에는 지체 없이 투자신탁을 해지하여야 합니다. 이 

경우 집합투자업자는 그 해지사실을 지체 없이 금융위원회에 보고하여야 합니다. 

• 신탁계약에서 정한 신탁계약기간의 종료 

• 수익자총회의 투자신탁 해지결의 

• 투자신탁의 피흡수 합병 

• 투자신탁의 등록 취소 

• 수익자의 총수가 1인이 되는 경우(다만, 법 제6조제6항에 따라 인정되거나 건전한 거래질서를 

해할 우려가 없는 경우로서 법 시행령 제224조의2에서 정하는 경우는 제외합니다) 

• 집합투자업자가 공익 또는 수익자의 이익보호를 위하여 필요하다고 판단하거나 기타 불가피한 

사유가 있는 경우. 이 경우 집합투자업자는 금융위원회의 승인을 얻어 이 신탁계약을 해지하여야 

합니다. 

 

(2) 임의해지 

- 집합투자업자는 수익자의 이익을 해할 우려가 없는 경우로서 다음의 경우에는 금융위원회의 승인을 

받지 아니하고 투자신탁을 해지할 수 있으며, 이 경우 집합투자업자는 그 해지사실을 지체 없이 

금융위원회에 보고하여야 합니다. 

• 수익자 전원이 동의한 경우 

• 해당 투자신탁의 수익증권 전부에 대한 환매의 청구를 받아 신탁계약을 해지하려는 경우 

• 투자신탁(존속하는 동안 투자금을 추가로 모집할 수 있는 투자신탁으로 한정합니다. 이하 

같습니다)을 설정한 후 1년이 되는 날에 원본액이 50억원 미만인 경우  

• 투자신탁을 설정하고 1년이 지난 후 1개월간 계속하여 투자신탁의 원본액이 50억원 미만인 경우 

- 상기 임의해지 사항 중 소규모투자신탁(50억 미만)에 해당하는 경우, 집합투자업자는 1개월 이내에 

투자신탁의 해지, 투자신탁의 합병, 모자형 집합투자기구로의 전환, 투자신탁의 존속 등 이 

투자신탁의 처리 계획을 신탁업자 또는 판매회사와 협의하여 정할 수 있습니다. 

- 상기 임의해지 사항 중 소규모투자신탁(50억 미만)에 해당되어 이 투자신탁을 해지하는 경우, 

집합투자업자는 해지사유, 해지일자, 상환금 등의 지급방법 및 기타 해지관련사항을 인터넷 홈페이지 

등을 이용하여 공시하거나 전자등록기관을 통하여 수익자에게 통지하여야 합니다. 

 

※ 소규모 집합투자기구 투자자 보호에 관한 사항 

- 집합투자업자는 소규모 집합투자기구가 발생하는 경우 투자자보호를 위하여 다음과 같은 방법으로 

소규모 집합투자기구를 처리할 계획입니다. 

• 투자신탁이 최초설정 후 1년이 경과하였음에도 설정액이 50억원 미만인 경우에는 임의해지 될 

수 있습니다. 

• 집합투자업자는 상기 방법 이외에도 소규모 집합투자기구를 다른 집합투자기구와 합병하는 

방법 또는 소규모 집합투자기구의 재산을 모집합투자기구로 이전하는 방법 등으로 소규모 

집합투자기구를 정리할 수 있습니다. 

 

3. 집합투자기구의 공시에 관한 사항 

가. 정기보고서 

(1) 영업보고서 및 결산서류 제출 등 

① 영업보고서 
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- 집합투자업자는 집합투자재산에 관한 영업보고서를 금융위원회가 정하는 기준에 따라 다음의 서류로 

구분하여 작성하고, 매 분기 종료 후 2개월 이내까지 이를 금융위원회 및 한국금융투자협회에 

제출하여야 합니다.  

• 투자신탁의 설정현황 

• 투자신탁재산의 운용현황과 집합투자 증권의 기준가격표  

• 법 제87조제8항제1호ㆍ제2호에 따른 의결권의 구체적인 행사내용 및 그 사유를 적은 서류 

• 집합투자재산에 속하는 자산 중 주식의 매매회전율과 자산의 위탁매매에 따른 투자중개업자별 

거래금액ㆍ수수료와 그 비중 

② 결산서류 

- 집합투자업자는 집합투자기구에 대하여 다음의 사유가 발생한 경우 해당 사유가 발생한 날부터 2개월 

이내까지 이 투자신탁재산에 대한 제1항의 결산서류를 작성하여 회계감사인의 회계감사를 받아야 

하고, 이 결산서류는 금융위원회 및 한국금융투자협회에 제출하여야 합니다. 다만, 법 시행령 제264조 

각호의 어느 하나에 해당하는 경우에는 회계감사인의 회계감사를 받지 아니합니다. 

• 집합투자기구의 회계기간 종료 

• 집합투자기구의 계약기간 또는 존속기간의 종료 

• 집합투자기구의 해지 또는 해산 

③ 회계감사 

- 집합투자업자는 이 투자신탁의 결산기마다 다음 각호의 서류 및 부속서류를 작성하여야 합니다. 

• 재무상태표 

• 손익계산서 

• 자산운용보고서 

- 집합투자업자는 다음 각호의 날부터 2개월 이내에 이 투자신탁재산에 대하여 회계감사인의 

회계감사를 받아야 합니다. 

• 회계기간의 말일 

• 투자신탁의 해지일 

 

(2) 자산운용보고서 

- 집합투자업자는 자산운용보고서를 작성하여 해당 투자신탁재산을 보관ᆞ관리하는 신탁업자의 확인을 

받아 3개월마다 1회 이상 해당 수익자에게 교부하여야 합니다.  

- 다만, 수익자가 수시로 변동되는 등 수익자의 이익을 해할 우려가 없는 경우로서 다음의 경우에는 

자산운용보고서를 수익자에게 교부하지 아니할 수 있습니다. 

• 수익자가 자산운용보고서의 수령을 거부한다는 의사를 서면, 전화ㆍ전신ㆍ팩스, 전자우편 또는 

이와 비슷한 전자통신의 방법으로 표시한 경우 

• 집합투자업자가 단기금융집합투자기구를 설정하여 운용하는 경우로서 매월 1회 이상 

집합투자업자, 판매회사 및 한국금융투자협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 자산운용보고서를 

공시하는 경우 

• 집합투자업자가 환매금지형집합투자기구를 설정하여 운용하는 경우(법 제230조제3항에 따라 그 

수익증권이 상장된 경우만 해당)로서 3개월마다 1회 이상 집합투자업자, 판매회사 및 

한국금융투자협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 자산운용보고서를 공시하는 경우 

• 수익자가 소유하고 있는 수익증권의 평가금액이 10만원 이하인 경우로서 신탁계약서에 

자산운용보고서를 교부하지 아니한다고 정하고 있는 경우 

- 집합투자업자는 자산운용보고서에 다음의 사항을 기재하여야 합니다. 
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• 기준일(회계기간의 개시일부터 3개월이 종료되는 날, 회계기간의 말일, 계약기간의 종료일, 해지일 

중 어느 하나에 해당하는 날) 현재의 투자신탁의 자산ㆍ부채 및 수익증권의 기준가격 

• 직전의 기준일(직전의 기준일 없는 경우에는 해당 투자신탁의 최초설정일)부터 해당 기준일까지의 

기간(이하 “해당 운용기간”이라 합니다) 중 운용경과의 개요 및 해당 운용기간 중의 손익사항 

• 기준일 현재 투자신탁재산에 속하는 자산의 종류별 평가액과 투자신탁재산 총액에 대한 각각의 

비율 

• 해당 운용기간 중 매매한 주식의 총수, 매매금액 및 매매회전율(해당 운용기간 중 매도한 

주식가액의 총액을 그 해당 운용기간 중 보유한 주식의 평균가액으로 나눈 비율) 

• 기타 법 시행령 제92조제3항에서 정하는 사항 

- 집합투자업자는 수익자에게 자산운용보고서를 교부하는 경우에는 수익증권을 판매한 판매회사 또는 

전자등록기관을 통하여 기준일부터 2개월 이내에 직접 또는 전자우편 또는 이와 비슷한 전자통신의 

방법으로 교부하여야 합니다. 다만, 수익자가 해당 집합투자기구에 투자한 금액이 100만원 

이하이거나 수익자에게 전자우편 주소가 없는 등의 경우에는 법 제89조제2항제1호의 방법에 따라 

공시하는 것으로 갈음할 수 있으며, 수익자가 우편발송을 원하는 경우에는 그에 따라야 합니다. 

 

(3) 자산보관ㆍ관리보고서 

- 투자신탁재산을 보관ᆞ관리하는 신탁업자는 투자신탁재산에 관하여 투자신탁의 회계기간 종료, 

투자신탁의 계약기간 종료 또는 투자신탁의 해지 등 어느 하나의 사유가 발생한 날부터 2개월 이내에 

다음의 사항이 기재된 자산보관ᆞ관리보고서를 작성하여 수익자에게 교부하여야 합니다.  

• 신탁계약서의 주요 변경사항 

• 투자운용인력의 변경 

• 수익자총회의 결의내용 

• 법 제247조제5항 각 호의 사항 

• 법 시행령 제270조제2항 각 호의 사항 

- 다만, 수익자가 수시로 변동되는 등 수익자의 이익을 해할 우려가 없는 경우로서 다음의 경우에는 

자산보관ᆞ관리보고서를 수익자에게 교부하지 아니할 수 있습니다. 

• 수익자가 자산보관ᆞ관리보고서를 받기를 거부한다는 의사를 서면으로 표시한 경우 

• 신탁업자가 신탁업자, 판매회사 및 한국금융투자협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 

단기금융집합투자기구, 환매금지형집합투자기구(법 제230조제3항에 따라 그 수익증권이 상장된 

경우만 해당), 상장지수집합투자기구의 자산보관ᆞ관리보고서를 공시하는 경우 

• 수익자가 소유하고 있는 수익증권의 평가금액이 10만원 이하인 경우로서 신탁계약서에서 

자산보관ᆞ관리보고서를 교부하지 아니한다고 정하고 있는 경우 

- 신탁업자는 수익자에게 자산보관ᆞ관리보고서를 교부하는 경우에는 수익증권을 판매한 판매회사 또는 

전자등록기관을 통하여 직접 또는 전자우편의 방법으로 교부하여야 합니다. 다만, 수익자에게 

전자우편 주소가 없는 등의 경우에는 법 제89조제2항제1호 및 제3호의 방법에 따라 공시하는 것으로 

갈음할 수 있으며, 수익자가 우편발송을 원하는 경우에는 그에 따라야 합니다. 

 

(4) 기타장부 및 서류 

집합투자업자ㆍ 판매회사ㆍ신탁업자 및 일반사무관리회사는 금융위원회가 정하는 바에 따라 그 업무에 

관한 장부 및 서류를 작성하여 본점 및 지점에 비치하거나 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하여야 

합니다. 
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나. 수시공시 

투자신탁이나 투자익명조합의 집합투자업자는 다음의 어느 하나에 해당하는 사항이 발생한 경우 이를 

대통령령으로 정하는 방법에 따라 지체 없이 인터넷 홈페이지 등을 이용하여 공시하여야 합니다. 

 

(1) 신탁계약변경에 관한 공시 

- 집합투자업자는 신탁계약서를 변경한 경우에는 인터넷 홈페이지 등을 이용하여 공시하여야 하며, 

수익자총회의 결의를 거쳐 신탁계약서를 변경한 경우에는 공시 외에 이를 수익자에게 통지하여야 

합니다. 

주1) 집합투자업자, 신탁업자가 수익자에 대하여 일간신문에 공고를 하는 때에는 매일경제신문에 공고하되, 2이상의 일간신문에 

공고하는 때에는 한국경제신문에도 공고합니다. 

주2) 수익자의 이익에 영향을 미치지 아니하는 신탁계약서의 단순한 자구수정 등 경미한 사항을 변경하거나 관련 법령 또는 

금융감독원장의 명령에 따라 신탁계약서를 변경하는 경우에는 인터넷 홈페이지등을 통하여 공시합니다. 

 

(2) 수시공시 

- 집합투자업자는 다음의 사항이 발생한 경우 이를 공시하여야 합니다.  

• 투자운용인력의 변경이 있는 경우 그 사실과 변경된 투자운용인력의 운용경력(운용한 

집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률을 말합니다)  

• 환매연기 또는 환매재개의 결정 및 그 사유 (법 제230조에 따른 환매금지형집합투자기구의 

만기를 변경하거나 만기상환을 거부하는 결정 및 그 사유를 포함한다) 

• 법 시행령 제93조제2항에서 정하는 부실자산이 발생한 경우 그 명세 및 상각률  

• 수익자총회의 결의내용  

• 투자설명서의 변경(다만, 관련 법령 등의 개정 또는 금융위원회의 명령에 따라 변경하거나 

신탁계약서의 변경에 의한 투자설명서 변경, 단순한 자구수정 등 경미한 사항을 변경하는 경우, 

투자운용인력의 변경이 있는 경우로서 법 제123조제3항제2호에 따라 투자설명서를 변경하는 

경우는 제외)  

• 집합투자업자의 합병, 분할, 분할합병 또는 영업의 양도ㆍ양수  

• 집합투자업자 또는 일반사무관리회사가 기준가격을 잘못 산정하여 이를 변경하는 경우에는 그 

내용  

• 집합투자기구의 설정 및 설립 이후 1년 경과시점에서 설정원본이 50억원 미만인 경우 그 사실과 

해당 집합투자기구가 임의해지될 수 있다는 사실 

• 1개월간 계속하여 집합투자기구의 설정원본이 50억원 미만인 경우 그 사실과 해당 

집합투자기구가 임의해지 될 수 있다는 사실 

• 부동산집합투자기구 또는 특별자산집합투자기구(부동산ㆍ특별자산투자재간접집합투자기구를 

포함한다)인 경우 다음 각목의 어느 하나에 해당하는 사항 

· 법 시행령 제242조제2항 각 호 외의 부분 단서에 따른 시장성 없는 자산의 취득 또는 처분 

· 부동산집합투자기구 또는 특별자산집합투자기구의 집합투자증권의 취득 또는 처분. 다만, 이미 

취득한 것과 같은 집합투자증권을 추가로 취득하거나 일부를 처분하는 경우는 제외한다. 

· 지상권ㆍ지역권 등 부동산 관련 권리 및 사업수익권ㆍ시설관리운영권 등 특별자산 관련 중요한 

권리의 발생ㆍ변경 

· 금전의 차입 또는 금전의 대여 

• 그 밖에 수익자의 투자판단에 중대한 영향을 미치는 사항으로 금융위원회가 정하여 고시하는 

사항 
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- 수시공시는 다음의 방법으로 합니다. 

• 집합투자업자(www.nh-amundi.com), 수익증권을 판매한 판매회사 및 한국금융투자협회 

전자공시시스템(dis.kofia.or.kr)를 이용하여 공시하는 방법 

• 수익증권을 판매한 판매회사로 하여금 전자우편을 이용하여 수익자에게 알리는 방법 

• 집합투자업자, 수익증권을 판매한 판매회사의 본점과 지점, 그 밖의 영업소에 게시하는 방법 

 

(3) 집합투자재산의 의결권 행사에 관한 공시 

- 집합투자업자는 투자신탁재산에 속하는 주식 중 법 제9조제15항제3호가목에 따른 

주권상장법인으로서 법 제87조제7항에 따른 의결권공시대상법인이 발행한 주식(법 

제9조제15항제3호나목에 따른 주권상장법인의 경우에는 주식과 관련된 증권예탁증권을 포함)의 

의결권 행사 내용 등을 다음의 구분에 따라 공시하여야 합니다.  

• 법 제87조 제2항 및 제3항에 따라 주요의결사항에 대하여 의결권을 행사하는 경우: 의결권의 

구체적인 행사내용 및 그 사유 

• 의결권공시대상법인에 대하여 의결권을 행사하는 경우: 의결권의 구체적인 행사내용 및 그 사유 

• 의결권공시대상법인에 대하여 의결권을 행사하지 아니한 경우: 의결권을 행사하지 아니한 

구체적인 사유 

- 집합투자업자는 의결권을 행사하려는 주식을 발행한 법인이 주권상장법인인 경우에는 매년 4월 

30일까지 직전 연도 4월 1일부터 1년간 행사한 의결권 행사 내용 등을 증권시장을 통하여 공시할 것 

 

4. 이해관계인 등과의 거래에 관한 사항 

가. 이해관계인과의 거래내역         해당사항 없음  

주1) 상기의 거래내역은 집합투자업자가 집합투자업자의 이해관계인과 최근 1년(본 신고서(또는 투자설명서)의 

작성기준일로부터)간의 거래내역입니다. 

 

나. 집합투자기구간 거래에 관한 사항       해당사항 없음 

 

다. 투자중개업자 선정 기준 

구분 내용 

투자증권거래 1) 선정시 고려사항 

- 운용지시가 효율적으로 체결될 수 있을 것 

- 중개회사가 가장 잘 처리할 수 있는 거래유형에 관한 사항 

- 집합투자기구 또는 고객이 부담하여야 할 비용이나 수익이 주어진 

여건하에서 가장 유리한 회사 

- 중개회사의 재무상황, 규모 등 발생 가능한 리스크 고려 

2) 매매대가 이익에 관한 사항 

- 특정 집합투자기구에서 발생하는 매매대가 이익은 해당되는 집합투자기구와 

관련되어 사용될 것 

- 매매대가 이익은 조사분석에 대한 비용, 운용에 관련된 서비스 및 

중개수수료의 할인 이외의 방법으로 제공될 수 없음 

- 서비스에 대한 비용은 중개회사가 서비스 제공자에 직접 지불하여야 함 

[매매대가 이익이 제공될 수 없는 방법] 

① 회사 경영관련 비용 
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② 리서치와 무관한 정보 및 시스템 제공 

③ 마케팅 비용 

④ 조사분석 세미나 관련 여행비용(숙식비 등) 

⑤ 운용전문인력은 매매관련 수수료 및 매매대가 이익을 증가시키기 위하여 

과도하게 증권 등의 매매주문을 하여서는 아니됨 

장내파생상품거래 투자증권거래의 경우와 같음 

주1) 매매대가 이익: 중개회사에 지급하는 수수료에 대한 대가로 중개회사가 조사분석에 대한 비용이나 운용에 관련된 서비스에 

대한 비용을 대신 지급하는 것을 의미합니다. 

주2) 각 항목별 평가항목 등은 관련 법규 또는 당사 내부 가이드라인 변경에 따라 변경될 수 있습니다. 

  

5. 집합투자업자의 고유재산 투자에 관한 사항     해당사항 없음 

주1) 이 투자신탁은 펀드의 운용능력과 펀드 성과간 상관관계가 낮은 재간접 집합투자기구로서 자산운용사의 자기 공모펀드 투자 

행정지도의 적용대상펀드가 아닙니다. 다만 경우에 따라 회사의 의사결정에 따라 고유재산이 투자될 수도 있습니다.  

 

6. 외국 집합투자기구에 관한 추가 기재 사항 해당사항 없음 
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용 어 풀 이 

 

용   어 내   용 

금융투자상품 
이익 추구 혹은 손실 회피 목적으로 만들어진 재산적 가치를 지닌 금융 상품으로 증권 

및 파생상품 등이 이에 속합니다. 

집합투자 
2 인 이상의 투자자로부터 자금을 모집하여 금융 투자 상품 등에 투자하여 그 운용 

성과를 투자자에게 돌려주는 것을 말합니다.  

펀드 
집합투자를 수행하는 기구로서 법적으로 집합투자기구라 표현되며 통상 펀드라고 

불립니다. 대표적으로 투자신탁 및 투자회사가 이에 해당합니다. 

수익증권 
펀드(투자신탁)에 투자한 투자자들에게 출자비율에 따라 나눠주는 증권으로서 

주식회사의 주권과 유사한 개념입니다. 

순자산 펀드의 운용 성과 및 투자원금을 합한 금액으로서 기준가 산정 통화로 표시됩니다. 

증권집합투자기구 집합투자재산의 50% 이상을 주식, 채권 등에 투자하는 펀드를 말합니다. 

부동산집합투자기구 
집합투자재산의 50%를 초과하여 부동산 및 부동산관련증권 등에 투자하는 

집합투자기구를 말합니다. 

특별자산집합투자기구 
집합투자재산의 50%를 초과하여 특별자산(증권 및 부동산을 제외한 투자대상자산을 

말한다)에 투자하는 집합투자기구를 말합니다. 

혼합자산집합투자기구 
집합투자재산을 운용함에 있어서 채권, 주식, 부동산 및 부동산관련증권, 특별자산의 

투자에 대한 제한을 받지 아니하는 집합투자기구를 말합니다. 

단기금융집합투자기구 집합투자재산 전부를 단기금융상품에 투자하는 집합투자기구를 말합니다. 

상장지수집합투자기구 
투자신탁재산을 특정 지수의 변화에 연동하여 운용하는 것을 목표로 하며, 증권시장에 

상장되어 거래가 가능한 펀드를 말합니다. 

개방형 환매가 가능한 펀드를 말합니다.  

폐쇄형 환매가 가능하지 않은 펀드를 말합니다. 

추가형 추가로 자금 납입이 가능한 펀드를 말합니다.  

단위형 추가로 자금 납입이 가능하지 않은 펀드를 말합니다. 

모자형 
운용하는 펀드(모펀드)와 이 펀드에만 투자하는 펀드(자펀드)로 구성된 펀드 형태를 

말합니다. 

종류형 
멀티클래스 펀드로서 자금납입방법, 투자자자격, 투자금액 등에 따라 판매보수 및 

판매수수료를 클래스별로 달리 적용하는 펀드 형태를 말합니다. 

기준가격 펀드의 가격으로서 매일매일 운용성과에 따라 변경되며 매입 혹은 환매시 적용됩니다. 

자본이득 펀드 운용시 주식 및 채권 등에 투자하여 발생한 시세 차익을 말합니다.  

배당/이자소득 펀드 운용시 주식 및 채권 등에 투자하여 발생한 배당금 및 이자를 말합니다. 

보수 펀드에 가입 후 펀드 운용 및 관리에 대한 대가로 고객이 지불하는 비용입니다. 

성과보수 집합투자업자가 펀드의 운용성과에 따라 추가적으로 받는 보수를 말합니다. 

선취수수료 펀드 가입 및 추가 불입시 투자자가 판매사에 지불하는 비용입니다. 

후취수수료 펀드 환매 시 투자자가 판매사에 지불하는 비용입니다. 

환매수수료 
펀드 가입 이후 일정기간을 유지하지 않고 환매할 시 투자자에게 부과되는 비용으로 그 

비용은 펀드에 귀속됩니다. 

설정 펀드에 자금이 납입되는 것을 지칭합니다. 

해지 펀드를 소멸시키는 행위로서 투자회사의 해산과 유사한 개념입니다.  

금융투자협회 펀드코드 
금융투자협회가 투자자들이 쉽게 공시사항을 조회․활용할 수 있도록 펀드에 부여하는 

고유 코드를 말합니다. 
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용   어 내   용 

원천징수 
소득금액 또는 수입금액을 지급할 때, 그 지급자(보통은 판매회사)가 그 지급받는 

자(투자자)가 부담할 세액을 미리 국가를 대신하여 징수하는 것을 말합니다. 

비교지수 

벤치마크(Benchmark, BM)로 불리기도 하며 펀드 성과의 비교를 위해 투자대상자산 및 

투자비중 등 투자전략을 고려하여 정해놓은 지수입니다. 일반적으로 액티브(Active) 

펀드는 그 비교지수 대비 초과 수익을 목표로 하며 인덱스 펀드는 그 비교지수 추종을 

목적으로 합니다. 

다만, 시장 상황 및 투자 전략의 변경, 새로운 비교 지수의 등장에 따라 비교지수는 

변경될 수 있으며, 이 경우 적합한 절차에 따라서 변경 및 투자자에게 공시 될 

예정입니다. 

참조지수 

비교지수와는 다르게 해당 투자신탁의 단순 성과비교시 참조를 위한 것으로서, 해당 

투자신탁이 반드시 참조지수와 유사한 투자대상에 투자하는 것을 의미하지는 않습니다. 

또한, 수익자에게 참조지수와 동일하거나 유사한 성과를 보장해 주는 것을 의미하는 

것은 아닙니다. 참조지수는 시장상황 및 투자전략의 변경 등에 따라 변경될 수 

있습니다. 

레버리지효과 

차입 등의 방법으로 투자원본보다 더 많이 투자함으로써 투자성과의 크기를 극대화하는 

효과를 말합니다. 

투자대상 자산의 가격이 상승하면 원본으로 투자하는 것보다 수익이 더 크지만 

하락하면 오히려 손실이 더 커질 수 있습니다. 

 

 


