
본 자료는 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보 제공의 목적으로 작성되었으며, 투자자에게 투자를 권유하거나 특정 상품에 대한 광고 또는 홍보를 위한 자료가 아닙니다. 본 자료는 당사가 신뢰할 수 있는 자료 및
정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장하는 것은 아닙니다. 본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자판단 및 그 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다.





주1) 본자료에기재된내용은현재의시장을감안하여참고용으로제시된것으로서당사는이에대한직·간접적책임을지지않습니다.
주2) 본자료는신뢰할만한정보로부터얻어진것이나, 당사는그정확성또는완전성을보장할수없습니다. 또한과거의실적이미래의수익을보장하지않습니다.

자료 : 제로인펀드평가, 자료 : 금융투자협회, 
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자료 : 펀드닥터, 자료 : 펀드닥터, 

주1) 본자료에기재된내용은현재의시장을감안하여참고용으로제시된것으로서당사는이에대한직·간접적책임을지지않습니다.
주2) 본자료는신뢰할만한정보로부터얻어진것이나, 당사는그정확성또는완전성을보장할수없습니다. 또한과거의실적이미래의수익을보장하지않습니다.
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자료 : 펀드닥터, 자료 : 펀드닥터, 

주1) 본자료에기재된내용은현재의시장을감안하여참고용으로제시된것으로서당사는이에대한직·간접적책임을지지않습니다.
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주1) 본자료에기재된내용은현재의시장을감안하여참고용으로제시된것으로서당사는이에대한직·간접적책임을지지않습니다.
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주1) 본자료에기재된내용은현재의시장을감안하여참고용으로제시된것으로서당사는이에대한직·간접적책임을지지않습니다.
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주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.

* 자료 : 상기 전망 자료는 Amundi Investment Institute 2026 Mid-year Investment Outlook “Power of endurance”에서 발췌된 글로벌 Amundi운용의 하우스 전망입니다.



주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.

DOWNSIDE SCENARIO

중동리스크재확대
및 AI 하드랜딩

25%

• 유가급등및불안정한인플레이션기대
• 중앙은행추가금리인상가능성확대
• AI/기술주에대한실망감이시장조정유발

가능

시장영향

현금/미국단기금리(+)
안전통화(+)

BASE SCENARIO

중동갈등안정화. 
AI 도입확산

60%

• 유가는높은수준이나급등은제한적
• 성장률은일부하향조정되나경기침체는회피
• 중앙은행은일부인상가능성존재하나, 

전면적인금리인상사이클은예상하지않음
• EPS 성장과유동성이위험자산을지지
• 에너지·인플레이션리스크

시장영향

위험자산, 유럽·아시아·
실물자산·원자재선별적(+)

UPSIDE SCENARIO

중동갈등안정화, 
AI 선순환

15%

• 호르무즈해협물류정상화
• 에너지가격및인플레이션부담완화
• 중앙은행완화사이클재개가능성확대
• 소비자및투자심리회복
• AI 투자선순환지속으로위험자산선호확대

시장영향

주식,크레딧(+),
경기민감주 ·에니저수입국(+)

* 자료 : 상기 전망 자료는 Amundi Investment Institute 2026 Mid-year Investment Outlook “Power of endurance”에서 발췌된 글로벌 Amundi운용의 하우스 전망입니다.



주요 국가 및 지역 글로벌 주식 글로벌 채권

• 중립 / 동일가중 확대
• 미국의 투자 및 이익 사이클이 시장 지지 예상
• 높은 밸류에이션과 집중도 리스크로 부담 지속
• 커뮤니케이션 서비스·산업재·금융·유틸리티 업종 선호

• (국채) 중립, (투자등급채권) 소폭 확대
• (국채)견조한 고용과 높은 인플레이션으로 미국 금리에 상승 압력 예상
• (회사채) 에너지·인플레이션 충격에 대한 현금흐름 방어력이 우수

• 선별적 확대
• 독일 재정 부양, EU의 전략적 국내 산업 집중, 상반기 조정 후 매력적인

밸류에이션이 시장 지지 예상
• 산업재·금융·유틸리티·헬스케어 등 투자 수혜 섹터 중심 선호

• (국채) 단기물 확대, (투자등급채권) 확대
• (국채) 추가 인상 가능성은 있으나, 중기적으로 인플레이션 수렴과 성

장 둔화에 따라 단기물 수혜 예상
• (회사채) 견조한 펀더멘털을 바탕으로 중기적 스프레드 축소 예상

• 선별적 확대
• 아시아 EM은 기술주가 주요 이익 동력으로 전망
• 지정학적 변동성은 주요 리스크, 라틴아메리카, 일부 아시아 국가 선호

• (HC) 선별적 확대, (LC) 최선호
• (HC) 높은 캐리에 의해 지지
• (LC) 현지통화채 금리 상승으로 6개월 전망 개선, 높은 캐리도 긍정적.

라틴아메리카 선호. EMEA 선별적 선호

• 중립
• 침체된 내수와 견조한 수출 성장 사이에서 양분된 흐름
• 사회 전반의 기술 도입 확대 정책 고려, 테크·인터넷 섹터 선호

-

• 소폭 확대
• 기업이익은 견조하고, 단기 밸류에이션 부담 완화 상태
• 기술주는 AI 비중이 낮아 현재 글로벌 기술 사이클의 수혜는 제한적

-

Emerging
Market

주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.

* 자료 : 상기 전망 자료는 Amundi Investment Institute 2026 Mid-year Investment Outlook “Power of endurance”에서 발췌된 글로벌 Amundi운용의 하우스 전망입니다.



* 자료 : Goldman Sachs

120경 Token / Month

Global Token Capacity as of 2026

Token Economics 
Turn Positive
in 1H26

Token 
Consumption 
up > 24X by 2030

* 자료 : CNBC

주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.



*자료 : 현대차증권

주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.



* Note: GDP 및 CPI는 전년대비기준, 기준금리는기말치, 국고3년 및 10년 금리는평균치기준
* 자료 : NH-Amundi 자산운용

주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.

NH-Amundi 자산운용
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구 분 Market Driver GDP CPI 기준금리 국고3년 국고10년 커브

1분기 고유가 發 인플레이션 경계와 경기 하방 우려 혼재

2.8% 2.7%

2.50% 3.20% 3.61% Steep

2분기(E)
전쟁 장기화로 물가 우려 재부각, 
주요국 중앙은행 매파 기조 강화

2.50% 3.63% 4.00% Flat

3분기(E)
반도체 수출 호조 속 공급∙수요측 물가 압력 부각, 

한은 기준금리 인상 개시
2.75% 3.75% 4.10% Neutral

4분기(E)
물가 피크아웃 및 에너지 가격 안정 여부,
주요국 통화정책 스탠스와 금리 안정 여부

3.00% 3.60% 3.95% Neutral



자료 : 산업통상부 자료 : 한국은행

주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.
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주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.

미국 중간선거와 신성장 정책 수혜
양당 정책 우선순위에 따라 제조업·금융·에너지·헬스케어 등 업종별 수혜 차별화

AI 인프라·반도체·핵심광물·방산 등 국가전략산업의 중장기 투자 확대 기대

2026년 하반기에도 주목할 BIG 이벤트, 미래 신성장 산업 IPO
미국 IPO 와 M&A에 대한 관심 증가 … AI, 원자력, 방산 등
중국 IPO 시장의 블루칩 RED-TECH 상장 모멘텀 확대

미국 바이오의 관심확대, FDA 모멘텀 효과
대형 바이오텍을 중심으로 높은 수준의 인수 활동 지속

글로벌 바이오텍 60% + 빅파마 30% 투자하는, BGIB 인덱스

미국 차세대 AI, HBF와 CXL에서 답을 찾다
CPU · GPU · TPU · QPU – AI 연산 수요 증가에 따라 컴퓨팅 구조 다변화
CXL · HBF - 연산 성능 향상에 따라 메모리 용량·대역폭·전력효율 및 연결성이 핵심 경쟁요소로 부각

AI 인프라 2막: 전력과 냉각의 시대를 고려하다
2028년 이후, 하이퍼스케일러는 냉각, 전력설비 등의 운영 효율화와 비용 절감을 추구

향후 병목은 GPU에서 전력망, 냉각으로 이동

2
3

4

6
5

하반기 글로벌 매크로 변동성 요인 짚어 보기
미국 물가 상승률은 중동전쟁, AI관련 지출 영향으로 현재 상승 추세
주식은 펀더멘털이 우수한 우량주, 채권은 듀레이션 축소로 변동성 위험 헤지1

변동성에 대응하기 위한 구조화 ETF의 출현
미국의 Auto-callable Income TRS란?
매주 스왑(TRS)계약을 통해 52개 이상의 오토콜러블을 편입하는, 미국 CAIE ETF7

AI시대 미래투자의 시작… 우리가 해본다
해외는 HSBC, 크래프트 등이 AI 자산관리 시대를 준비, 국내에서도 주식형 ETF와 변액펀드 등에서 AI알고리즘 활용 사례 증가

AI 포트폴리오 기반 구조화 DLB 설계 방법론 소개
8



주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.
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주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.
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ORCL INTC MP HII

구분 기업명 발표일 정책 이벤트

① AI 인프라 오라클 (ORCL) 2025-01-21 Stargate 프로젝트 발표

② 반도체 인텔 (INTC) 2025-08-22 미 정부의 인텔 지분투자 발표

③ 희토류·핵심광물 MP 머티리얼즈 (MP) 2025-07-10 미 국방부와 희토류 공급망 계약 발표

④ 방산·조선 헌팅턴 잉걸스 (HII) 2025-04-09 해양산업 재건 행정명령 발표

• 1970년 이후(since 1970) : 모든 중간선거 전후의 S&P500 평균 수익률을 의미
• 통제상실(Lost Control) : 대통령 소속 정당의 의회 다수당 지위(상,하원 모두 혹은 한

곳)를 상실하는 경우 정치적 교착과 정책 불확실성이 확대되는 경우를 의미
• 기타 시나리오(other scenario) : 상기 두 시나리오를 제외하고 행정부와 입법부의 권력

분점이 되거나 선거이후 기존 균형이 유지되는 다양한 시나리오를 의미

중간선거전

중간선거후
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미국 M&A와 관련된 스펙 인수 정점 (2020~2022)

IPO 제도개정및 AI 활황

U.S M&As involving SPAC Acquires

주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.

미국 2026년 1분기산업별 IPO현황
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2026년상반기 2025년

2025~2026년 신규
IPO종목 섹터 분류

(특징) 상반기
Tech주 47%로
전년 대비 IPO 
27% 증가
Ex) 창신메모리

(공모금액, RMB, 억) (IPO, 개)



주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.
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FDA 승인 직전(Phase 3), 혁신플랫폼 보유, 희귀질환, 항암제, 방사선의약품, 정밀진단,   
비만 및 대사질환, AI기반 신약개발 등



주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.
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산업의전력소비량지속적증가
- 산업용 >> 운송용 >> 상업용 >> 주거용
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Total Datacenter

AI 캠퍼스건설
(전력, 냉각)

운영비 OPEX 효율화
(2028년이후)

GPU,HBM 
확보경쟁



주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.

예) S&P500 Index(PR)

기초지수 성과

쿠폰 흐름

만기 Pay-off

원금보존구간원금손실구간

• (쿠폰지급) 기초지수 성과를
기준으로 투자기간 동안
- 40%를 하회하지 않으면
매월 정해진 쿠폰 지급

• (만기상환) 만기시점에
기초지수가 -40% 이하인
경우 -40 ~ -100%까지
손실 상환, -40% 이상인
경우 원금 상환

손실 기준선

시간
52개 이상의 Auto-callable TRS을 매주 편입하여 리스크를 분산

∙∙∙∙∙

CAIE 
ETF

TRS 편입
Monthly

Distribution

투자자

Laddered

Index 산출

TRS 계약

* ETF 벤치마크 : MerQube US Large Cap Vol Advantage Auto-callable Index(TR)  

미국 Award 2026 시상



주1) 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.
주2) 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다.

DLB/DLS 구조화

DLB구성을 위한 Vol-target 인덱스 산출

관찰 기간 : 2024.01.01~2026.06.30

(기준일=100)
(기준일=100)



ü 본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다.

ü 본 자료는 과거의 자료를 기초로 한 투자 참고 자료로서, 향후 주가 움직임은 과거의 패턴과 다를 수 있습니다.

ü 본 자료에 기재된 내용은 현재의 시장을 감안하여 참고용으로 제시된 것으로서 당사는 이에 대한 직·간접적 책임을 지지 않습니다.

ü 본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자판단 및 그 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다

ü 본 자료는 신뢰할 만한 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성 또는 완전성을 보장할 수 없습니다. 또한 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하지 않습니다

ü 본 자료는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 오차가 발생할 수 있으며, 투자자에게 투자를 권유하거나 특정 상품에 대한 광고 또는 홍보를 위한

자료가 아닙니다. 

ü 본 자료는 어떠한 경우에도 NH-Amundi자산운용㈜의 허락없이 복사, 대여, 재배포될 수 없습니다.

ü 집합투자상품은 운용결과에 따른 손익이 투자자에게 귀속되는 실적배당 상품이며, 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. 따라서, 투자를 결정하시기 전에

(투자대상, 매매 및 환매방법, 보수 등에 관하여) 투자설명서를 반드시 확인하시기 바랍니다.

ü 집합투자증권은 자산가치 변동 등에 따라 투자원금의 손실(0~100%)이 발생할 수 있으며, 그 손실은 투자자에게 귀속됩니다.



상품전략본부 본부장 이진영 02-368-3692 jinyoung.lee@nh-amundi.com

상품전략팀

팀장 김형락 02-368-3672 hyunglark.kim@nh-amundi.com

대리 고경림 02-368-3671 kyungrim.go@nh-amundi.com

대리 강병우 02-368-3784 byeongwoo.kang@nh-amundi.com


